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El presente trabajo tiene como objetivo informar sobre las principales
caracteristicas del marco regulatorio del Sstema Financiero Argentino. Algunas
cuestiones han sido simplificadas para facilitar su comprension e interpretacion.
Por ese motivo, no debe ser tomado como sustituto de las normas emitidas por €l
Banco Central de la Republica Argentina.

Marco regulatorio incluido: hasta la Comunicacién "A" 4377 (29/06/05)




I. Régimen Monetario y Cambiario

=

Principales elementos

1 En enero de 2002 se sanciond laLey N° 25.561, vigente a partir del 6.01.2002. Esta Ley declar6 la
emergencia publica en materia social, econdmica, administrativa, financieray cambiaria, eintrodujo
modificaciones en laLey N° 23.928 de Convertibilidad.

2. El Decreto 1606/2001 dispuso €l reestablecimiento de laobligacion deingreso a paisy liquidacion en el
mercado de cambios de | as divisas provenientes de cobros de exportacionesy lacondicién previadeesa
liquidacion para acceder a cualquier beneficio o devolucién de tributos que correspondan alas
exportaciones.

3. El Decreto 260/02 del 8.2.02, dispuso el establecimiento de un Mercado Unico y Libre de Cambios, por
el que se deben cursar todas |as operaciones de cambio en divisas extranjeras. Establecié asimismo que
las operaciones deben sujetarse alos requisitos y reglamentacién del BCRA.

2. Resumen delanormativa vigente en materia de comercio exterior y cambios.

1. INGRESOS

1. a. Cobros de exportaciones de bienes.

Se mantiene laobligacion de liquidacion en el mercado de cambios de las divisas por cobrosdeexportacionesde
bienes (FOB, CyF, DDP, EXW, FAS 0 FCA, segln corresponda) y servicios. Los plazosparalaliquidacion de
las divisas correspondientes a cobros de exportacionesde bienes, que son fijados por la Secretariade Industria,
Comercio y de la Pequefiay Mediana Empresadel Ministerio de Economiay Produccién, se cuentan apartir de
lafechadel cumplido de embarquey, dependiendo del tipo de producto, varian entre 60 y 360 dias corridos.

Adicionalmente a estos plazos, el Banco Central dispuso que el exportador cuenta con otros 120 dias hébiles
para concretar laliquidacién de las divisas en el mercado de cambios. Ese plazo seampliaa 180 dias habiles,
siempre que la operacion hayaresultado impaga por el comprador y las divisas ingresadas correspondan al cobro
del seguro de crédito ala exportacion.

En el caso de exportaciones de bienes de capital, tecnolégicos y régimen de exportacion Ilave en mano
comprendidos en el Anexo 19 del Decreto 690/02 y complementarias, el exportador puede acordar con el
importador un plazo superior al establecido por la Secretaria de Industria, Comercio y de laPequefiay Mediana
Empresa, siempre que lafinanciacion del valor FOB de laexportacion seaaun plazo no mayor atres afiosdela
fechade embarque, y que la operacion serealice através del Convenio de Crédito Reciproco de ALADI o con
garantias de una entidad bancaria del exterior.

L os cobros de exportaciones de bienesy servicios, cuyos plazos paralaliquidacion de divisas por el Mercado
Unicoy Libre de Cambios hayan vencido, deben ser liquidados por las entidades al tipo de cambio de referencia
informado por el B.C.R.A.parael diaen que vencio el plazo deliquidacién. Si estetipo de cambio fueramayor
al correspondiente al de lafecha de efectiva liquidacién, correspondera aplicar este Gltimo.

Se permiten aplicaciones de cobros de exportacion en el exterior, parala cancelacion de:

a) anticiposy prefinanciaciones anteriores al 6.12.2001 otorgadas por entidades locales

b) anticiposy prefinanciaciones anteriores al 6.12.2001 del exterior cuando el exportador haya
optado por el mecanismo de renovacion (ingreso de nuevos anticiposo prefinanciacionespor e
mismo monto que se cancelay mantenimiento en el periodo enero—septiembrede2002 dd 85%,
en promedio, del saldo al 31.12.2001 por estos conceptos).

c) anticiposy prefinanciaciones ingresados a entidades financieras |ocal esentred 6.12.2001y d
10.1.2002 o por el Mercado Oficial de Cambios desde el 11.1.2002 o por el Mercado Unicoy
Libre desde el 11.2.2002.

Asimismo, se permite la aplicacion de cobros de exportaciones, con la conformidad previadd
Banco Central, a

a. cancelacién de otros anticipos o prefinanciaciones de exportaciones anteriores al 6.12.2001.
b. cancelacion de préstamos estructurados vigentes al 30.11.2001.

c. cancelacion de capital de obligaciones financieras con el exterior vigentes al 30.11.2001 quese
reestructuren mejorando en al menos 5 afios la vida promedio de |la deuda original.

En los casos de fusiones, a partir de lafecha deinscripcién delafusion en el Registro Plblico de Comerdio, las
operaciones de exportacion de bienes y servicios pendientesdeingresoy liquidacion en el mercado local de
cambios, y los anticiposy préstamos de prefinanciacién de exportaciones pendientes de cancelacion de las
sociedades disueltas en el proceso de fusién, son consideradas como operaciones de la sociedad fusionariaoen
su caso de laincorporante. En este sentido, las divisas de exportaciones de bienes realizadas por | as sociedades



disueltas, pueden ser aplicadas indistintamente a la cancelacion de préstamos de prefinanciacion de
exportaciones de | as sociedadesdisueltas o delafusionariao incorporante, y viceversa, de acuerdo alasnormas
de carécter general vigentes en la materia, en la medida que se cumplan los requisitos establecidos en la
Comunicacion “A” 4110.

También, las normas establecen que | as entidades financieras pueden otorgar el cumplido de permisosde
embarqgue de exportaciones comprendidas en el Art. 1° del Decreto 2703/02 (ventas de hidrocarburos), cuando
se haya registrado el ingreso de divisas de por 1o menos el 30% del valor FOB o CyF del permiso,y delas
ventas comprendidas en el Decreto N° 417/03 (ventas de mineral es de emprendimientos que cuenten con la
estabilidad cambiaria establecida en los términos del Art. 8 de laLey 24.196 durante la vigenciadd Decreto
530/91).

Asimismo, las entidades financieras a cargo del seguimiento de |os permisos de embarque, pueden aceptar
faltantes, mermas y/o deficiencias sin la conformidad previadel BCRA, si tales montos estan aval ados por
documentacion aportada por el exportador, y en el caso de mercaderiarechazadatota o parcidmenteen destino,
otorgar el cumplido del embarque, por hasta el monto proporcional alarelacion entre el monto FOB total en
divisas de lareimportacion y el monto FOB total en divisas de la exportacion que fue rechazada.

En los casos de exportaciones de productos que se comercializan sobre |a base de precios FOB sujetosauna
determinacion posterior al momento de registro de la operacién (precios revisables—Resolucion 2780/92 dela
EX - ANA) y en los casos de exportaciones de productos redlizadas a amparo del Régimen de Concentrados de
Minerales (Resolucion 281/98 de la AFIP), son de aplicacion | os mecanismos descriptos en |las Comunicaciones
“A” 3678 y “C” 36260.

L as operaciones aduaneras exentas del seguimiento del cumplimiento delaohligacion deliquidacion dedivisas
de exportaciones de bienes, son las indicadas en las Comunicaciones“A” 3587,“A” 3693, “A” 3751, “A” 3812,
“A” 3813y “A” 4099.

Respecto de | os permisos de embarque que permanecen como incumplidos por fatade pago dd importador, la
entidad financiera a cargo del seguimiento del mismo, ademas de informar el permiso como incumplido de
acuerdo al régimen vigente, debe indicar que el mismo se encuentra en gestién de cobro, (siempre que el
exportador y el importador no pertenezcan al mismo grupo econémico), cuando se cumplaalgunade las
siguientes condiciones:

1. Control de cambios en el pais del importador: cuando el pais de destino de la exportacién haya
implementado restricciones alos giros de divisas al exterior parael pago deimportaciones con posterioridad
al embarque de la mercaderia, y mientras duren estas restricciones.

2. Insolvenciaposterior del importador extranjero: cuando el importador extranjero haya caido en estado de
insolvencia con posterioridad al embarque de la mercaderia.

3. Deudor moroso: cuando el exportador;
3.1. hayainiciado y mantenga acciones judiciales contra el importador, o contraquien corresponda, o

3.2. demuestre en formafehaciente através delos reclamos efectuados al obligado de pago, sugestién
de cobro, sin llegar al inicio de lagestion judicial. Estaalternativasolo seravalidaen lamedida
que el exportador no acumule mas de 3 destinaciones en estas condiciones en el afio calendario
considerando las fechas de oficializacién de los permisos de embarque, y siempre que el valor
FOB acumulado pendiente de liquidacién de estos permisos, no supere el equivalente de U$S
30.000.

Al respecto, laComunicacion “A” 4250 dispuso ladocumentacion que debe aportar el exportador ante la entidad
interviniente, alos efectos de acreditar la situacién del embarque.

1.b. Cobros de exportaciones de servicios.

Existe la obligacion de liquidacion en el mercado de cambios de las divisas percibidas por las exportaciones de
servicios, por el 100% del monto efectivamente percibido, neto de retenciones o descuentos efectuados en el
exterior por el cliente.

En el caso de servicios prestados en el pais ano residentes, el ingreso debera corresponder ad 100% del monto
gue se perciba en moneda extranjera.

L osingresos por servicios prestados a no residentes, tienen 135 dias habiles para su liquidacion, los que se
cuentan desde la fecha de percepcion en el exterior o en el pais, o su acreditacién en cuentas del exterior.

1.c. Rentasy transferencias corrientes.

No existen regulaciones que establezcan la obligacién de liquidacion.



1.d. Capitales.

L as operaciones de endeudamiento con e exterior del sector privado no financieroy sector financiero por bonos,
préstamos financieros (incluyendo operaciones de pase de valores), y laslineas de crédito del exterior de
carécter financiero deben ingresarsey liquidarse en el Mercado Unico y Libre de Cambios.

Las emisiones de titulos de deuda del sector privado (financieroy no financiero) denominados en moneda
extranjera cuyos servicios de capital e intereses no sean exclusivamente pagaderosen pesosen e pais, deben ser
suscriptos en moneda extranjeray los fondos obtenidos deben ser liquidados en el mercado local.

El ingreso y liquidacion en el mercado de cambios puede realizarse, deacuerdo alo digpuesto por Comunicacion
“A” 4142 y complementarias, en | os siguientes plazos desde |a fecha de desembolso de los fondos:

a) hasta 30 dias corridos para desembolsos por montos no superiores al equivalente a délares
estadounidenses 50.000.000; 6
b) hasta 90 dias corridos para desembol sos superiores a dicho monto.

Plazos minimos de endeudamientos financier os.

Paralos endeudamientos financieros desembol sados con anterioridad al 26.0506, eingresadosdentro delos
plazos establecidos en la normativa cambiaria: 180 diasacontar desde lafechadeliquidacién delosfondosen
el mercado local de cambios.

Paralas renovaciones de vencimientos anteriores al 26.05.05; 180 diasdesdelafechadeladltimarenovacion.

Los nuevos endeudamientos financieros ingresadosen el mercadolocal de cambiosy lasrenovacionesde deudas
con el exterior deresidentes en el pais del sector financiero y del sector privado no financiero, que seredicena
partir del 10.06.05 inclusive, deben pactarse y mantenerse por plazos minimos de 365 dias corridos, no
pudiendo ser cancelados con anterioridad al vencimiento de ese plazo, cualquiera sealaformade cancelacion de
la obligacion con el exterior e independientemente de si lamismaseefectiiao no con acceso € mercadolocal de
cambios.

Estan exceptuadas de lo dispuesto en el punto anterior, lossadosde corresponsaliadelas entidades autorizadas
aoperar en cambios, en lamedida gque no constituyan lineas financieras de crédito, y lasemisonesprimariasde
titulos de deuda que cuenten con oferta publicay cotizacién en mercados autorregul ados.

La cancelacion de amortizaciones de capital de deudas con el exterior decarécter financiero deresidentesend

pais del sector financieroy privado no financiero, correspondientes a nuevas operaciones desembol sadas por €l

acreedor apartir del 26.5.2005, inclusive, y arenovaciones que se efectlien a partir de esa fecha, sélo podrén
efectuarse con acceso al Mercado Unico y Libre de Cambios, luego de cumplidos |os 365 dias corridos desde |a
fecha de liquidacion de las divisas en dicho mercado, o de la Ultimarenovacion.

L os vencimientos original es de amortizaciones de emisiones primarias de titul os de deuda que cuenten con
ofertapublicay cotizacion en mercados autorregulados, realizadas a partir del 10.06.05 estan exceptuados del
plazo minimo de permanencia para su acceso al mercado de cambios.

Constitucion de depdsitos no remuner ados a 365 dias en moneda extranjera—Decreto 616/2005.

En funcién de lo dispuesto por el Decreto N° 616/2005 del 9.06.05, mediante Comunicacion “A” 4359 se
reglamentd la constitucion de depdsitos no remunerados en entidades financieras |ocal es con las caracteristicas
sefialadas en la Comunicacion “A” 4360, que se constituiran en dolares estadounidenses por el 30% del

equivalente en dolares estadounidenses del total de la operacion que dalugar alaconstitucién del deposito,

cuando seregistren, a partir del 10.06.05 ingresos de moneda extranjera en el mercado de cambios por los
siguientes conceptos:

a. Deudas financieras del sector financieroy privado no financiero, con la excepcion de las emisiones
primarias de titul os de deuda que cuenten con of erta publicay cotizacién en mercados autorregul ados.

b. Emisiones primarias de acciones de empresas residentes que no cuenten con ofertapublicay cotizacion
en mercados autorregulados, en la medida que no constituyan fondos de inversion directa.

C. Inversiones de portafolio de no residentes destinadas a tenencias de monedaloca y deactivosy pasivos
financieros del sector financiero y privado no financiero, en la medida que no correspondan a la
suscripcion primaria de titul os de deuda que cuenten con oferta puablicay cotizacién en mercados
autorregulados, y/o ala suscripcién primariade acciones de empresas residentes que cuenten con oferta
publicay cotizacion en mercados autorregulados.



d. Inversiones de portafolio de no residentes destinados ala adquisicion de algun derecho en mercados
secundarios respecto a valores emitidos por el sector publico.

Asimismo, en funcion de lo dispuesto por Resolucion N°365/2005 dd Ministerio de Economiay Produccién del
28.06.05, seincorporaron mediante la Comunicacion “A” 4377 las siguientes operaciones apatir dd 29.06.05
inclusive:

e. Inversiones de portafolio de no residentes destinados a la suscripcién primariade titul os emitidos por el
Banco Central.

f. Losingresos en el mercado local de cambios por ventas de activos externos de residentes del sector
privado, por el excedente que supere el equivalente de dolares estadounidenses 2.000.000 por mes
calendario, en el conjunto de |las entidades autorizadas a operar en cambios.

Excepciones a la constitucion del depdsito no remunerado.

Quedan exceptuadas de la constitucién del depdsito las siguientes operaciones:

1. Lasliquidaciones de moneda extranjera de residentes realizadas a partir del 10.06.2005, inclusive,
originadas en préstamos en moneda extranjera otorgados por laentidad financieralocal interviniente.

2. Losingresos del mercado de cambios a partir del 29.06.05 inclusive, de

a. Endeudamientos con Organismos Multilateralesy Bilateralesde Crédito y con las Agencias Oficialesde
Crédito, listadas en el anexo de la Comunicacion “A” 4323, en forma directa o por medio de sus
agencias vinculadas.

b. Otros endeudamientos financieros con el exterior del sector financieroy privado no financiero, enla
medida que simultaneamente por la entidad interviniente, se afecten los fondos resultantes de la
liquidacién de cambio, netos de impuestos y gastos, a

b.1. Lacomprade divisas parala cancelacion de servicios de capital de deuda externay/o

b.2. Laformacion de activos externos de largo plazo. A tal efecto, s6lo se consideraformacion de
activos externos de largo plazo alasinversiones directas de residentes en empresas del exterior,
en lamedida que dentro de los 180 dias de la fecha de acceso al mercado de cambios, el cliente

demuestre |a afectacion efectiva de los fondos en una capitali zacion definitiva o en unacompra
de empresas del exterior.

C. Otros endeudamientos financieros con el exterior del sector privado no financiero, en lamedida que:

c.1. Sean contraidos y cancelados a una vida promedio no menor alos dos afios, incluyendo en su
calculo los pagos de capital e intereses, y

c.2. Estén destinados por el sector privado alainversién en activos no financieros. Tal destino, debe
constar en una declaracién juradadel cliente, con un detalle delainversion que permitaala
entidad interviniente determinar univocamente el destino de los fondos ingresados. Esta
excepcidn caducara autométi camente, cuando sea modificado el destino declarado, debiéndose en
ese caso, dentro de los 10 dias hébiles de producido dicho hecho, constituir el depdsito
establecido en el punto 6 de la Comunicacion “A” 4359.

Toda refinanciacion, modificacién de las clausul as contractual es o precancel acion de | os préstamos
comprendidos en el presente punto, deben en todos | os casos, dar cumplimiento al plazo minimo de vida
promedio establ ecido precedentemente, 0 en caso contrario, proceder ala constitucion del depdsito por
el total de la operacion ingresada en | os términos sefial ados precedentemente.

En los casos de utilizaciones por parte de |as entidades financieras |ocal es de | ineas de crédito de
entidades del exterior de caracter financiero o de préstamos financieros del exterior, también estaran
exceptuados de la constitucién del depdsito, en lamedida que dentro de los cinco dias hébiles, los
fondos sean aplicados al otorgamiento de préstamos locales al sector privado que cumplan con las
condiciones establ ecidas precedentemente paralos préstamos del exterior directos del sector privado no
financiero.

d. Ingresos de financiaciones de exportaciones de bienes con recurso a exportador, realizados en entidades
del exterior que cumplan los requisitos establecidos en el punto 2.f. dela Comunicacion “A” 4377.

e. Las compras de cambio por el concepto 475 “Aplicacion de inversiones de portafolio para la
cancelacion de deudas”, cuya constitucion se realiz6 de acuerdo alas normas establecidas en las
Comunicaciones“A” 3998y “A” 4178 y complementarias, en |la medida que sean aplicados en forma
simultanea a la cancel acion de servicios de |a deuda externa previstosenlasnormasde congtitucion de
dichos fondos, no estan alcanzadas por el depdsito.

Otras normasreferidas ala constitucién de depdsitos no remunerados




L as entidades autorizadas a operar en cambios deberan registrar el ingreso por el mercado decambiospor d
100% de la operacion por el concepto que corresponda, y deberén vender en concepto de “ Compra de moneda
extranjera paralaconstitucion de depésitos Decreto N° 616/2005”, el monto necesario parala constitucion del

deposito, y s6lo podran proceder ala acreditacion del remanente del producido delaliquidacion de cambio,
luego de verificar el cumplimiento de la constitucion del deposito.

El resultado de la operacidn de cambios de los fondos ingresados por | os conceptos comprendidos en la
obligacion de constitucion del depésito, remanentes de la compra de moneda extranjera necesaria para su
constitucion, deben ser acreditados anombre del titular de la operacion cambiaria, en unaentidad bancarialocal.

Para los ingresos en monedas extranjerasdistintas al dolar estadounidense, deben considerarse alos efectos de
determinar el monto del depdsito, lostipos de pase al cierre del mercado de cambios cotizados por el Banco de
laNacion Argentina, el dia habil inmediato anterior alafecha de su constitucion.

1.e. Otros conceptos.

L os montos percibidos en moneda extranjera por residentes por la enajenacién de activos no financieros no
producidos, como ser: pases de deportistas, patentes, marcas, derechos de autor, regalias, derechos delicencia,

concesiones, arrendamientosy otros contratos transferibles, deberan ingresarsey liquidarse en el mercado local

de cambios dentro de los 30 dias corridos de lafecha de percepcion delosfondos en el paiso en el exterior o de
su acreditacion en cuentas del exterior.

2. EGRESOS

2.a. Pagos deimportaciones de bienes.

En el caso de importaciones de bienes de consumo y uso final comprendidos en el AnexoalaComunicacion“A”
4372, embarcados con posterioridad al 23.06.05, que no estuvieran amparados con créditos documentarios
abiertos por entidades financieras | ocal es hasta esa fecha, € acceso al mercado de cambios parasu pago debe
efectuarse con anterioridad alafecha del despacho a plaza de dichos bienes.

Para el resto de |os bienes |as importaciones pueden pagarse en su totalidad por anticipado, alavistao con pago
diferido.

En todos | os casos, debe demostrarse |a nacionalizaci 6n de los bienes dentro de los 360 dias de efectuado el pago
anticipado o dentro de los 90 dias de efectuado el pago alavista.

Si no se nacionaliz6 lamercaderia en plazo, se debeingresar el monto del pago anticipado (o ladiferencia, si €l
monto nacionalizado es menor al pagado). En ese caso, las divisas se deben liquidar al menor tipo de cambio
entre el de referenciadel diadel pago anticipado y el del MULC ofrecido en larueda CAM 1 del SIOPEL
(cotizacion compradora) del dia de efectiva liquidacion de las divisas.

Asimismo, estd permitido precancelar deudas por importaciones, independientemente del plazo de vencimiento.

2.b. Pago de Servicios.

No existe ningun tipo de restriccion para el pago al exterior de servicios prestados por no residentes, cualquiera
sea el concepto (fletes, seguros, regalias, asesoramiento técnico, honorarios, etc).

2.c. Rentas (Interesesy utilidadesy dividendos).

Se admite el acceso al Mercado Unico y Libre de Cambios para el pago de serviciosdeinteresesdel sector
privado no financiero y del sector financiero. en las siguientes condiciones:

1) Con una antelacion de hasta 15 dias corridos alafechade vencimiento de cada cuota de interés.
2 Devengados en cualquier momento del periodo corriente de intereses.
3) Desde |afecha de desembolso de los fondos hasta lafecha de la efectivaliquidacion de los mismos en

el mercado de cambios local, el acceso al mercado de cambios es por ladiferencia entrelosintereses
devengados por ladeuday larenta ganada por |os fondos depositados en el exterior, y en lamedidaque
laliquidacién de los fondos en el mercado de cambios del endeudamiento, se haya encuadradoenla
normativa cambiaria que fueraaplicable, y que el cliente aporte |as constancias correspondientes que
permitan determinar inequivocamente | as rentas ganadas por los fondos depositados en el exterior.

Con anterioridad a dar curso alos pagos deintereses de deudas de todo caracter con el exterior, las entidades
intervinientes deben comprobar que el deudor haya presentado, de corresponder, ladeclaracion deladeudade



acuerdo al régimen informativo que estipulala Comunicacion “A” 3602 del 7.5.2002 y cumplir conlosdemés
requisitos establecidos en el punto 4 de la Comunicacién “A” 4177.

Se permite el acceso al Mercado Unico y Libre de Cambios para girar a exterior pagos de utilidades y

dividendos, siempre que correspondan a balances cerradosy auditados.

2.d. Deudasfinancieras.

L os préstamos financi eros desembol sados y pendientes de liquidacion al 29.06.05, que se encuentren dentro de
los plazos previstos en la Comunicacion “ A” 4142 y complementarias, pueden ser devueltos al acreedor dentro
delos 60 dias corridos a partir de esa fecha sin necesidad de su liquidacion en el mercado local de cambios.

Se admite el acceso al Mercado Unicoy Libre de Cambios para el pago de servicios de capital de deudas
externas del sector privado no financiero en las siguientes condiciones:

1

2)

3

En cual quier momento dentro de los 365 dias corridos previos al vencimiento, en lamedida que se
cumplael plazo minimo de permanencia establecido en la norma cambiaria que sea aplicable.

Con la anticipacin operativamente necesaria parael pago al acreedor asu vencimiento, de cuotas de
capital cuya obligacion de pago depende de la materializacion de condiciones especificas expresamente
contempladas en |os contratos de refinanciaciones externas acordados e implementados con acreedores
del exterior apartir del 11.02.2002, fechadeinicio delas operaciones en el Mercado Unicoy Libre de
Cambios.

Anticipadamente a plazos mayores a 365 dias en formaparcial o total, en lamedida que se cumplael
plazo minimo de permanencia que sea aplicable, y que se cumpla con alguna de las siguientes
condiciones:

3.1 si el pago no forma parte de un proceso de reestructuracién de ladeuda, el monto en moneda

extranjerapor €l cual se procedera aprecancelar ladeudacon el exterior debe ser no mayora
valor actual dela porcidn de ladeuda que se cancela, o la precancel acion se debe compensar
en un 100% con el ingreso de nuevo financiamiento del exterior cuyo valor actual no supereal
de la deuda que se precancel a.

32 si el pago forma parte de un proceso dereestructuracion deladeudacon el exterior, lasnuevas

condiciones del endeudamiento y el pago al contado que se realiza, no deben implicar un
aumento en el valor actual del endeudamiento.

El valor actual de la deuda, debe ser cal culado descontando |os vencimientos futuros de capital e
intereses, alatasa de interés efectivaanual equivalente de latasadeinterésimplicitaregistradaen las
operaciones de cobertura de futuros de tipo de cambio para el dolar estadounidense negociados en
mercados institucionalizados, para el plazo mas cercano no menor a 180 dias de plazo, al cierre de
operaciones registrado el dia habil previo anterior alafecha que ocurra primero de | as siguientes:

a. decomunicacion al exterior del gjercicio de laopcion de precanceacion dando cumplimiento alas

clausulas establecidas en el contrato o en las condiciones de emision de la deuda que se precancela.

b. deotorgamiento del mandato a unaentidad financiera parala colocacion de nueva deudaen el
mercado local de capitales, si en las clausulas de emision de la nueva deuda, esta especificamente
establecido que el destino de los fondos obtenidos, es la aplicacién de los mismos a la
precancel acién de deuda externa.

c. dedesembolso delanuevadeudaen monedalocal contraida con entidadesfinancieraslocaes, 5 en
las clausulas de otorgamiento del nuevo endeudamiento, esta especificamente establ ecido que el
destino de los fondos obtenidos, esla aplicacion de los mismos ala precancel acion de deuda
externa.

d. de concertacion de laoperacion de compradedivisas en € mercado de cambios, parasu aplicacion
alaprecancelacion de la deuda.

Lasfechas que surgen delos puntos a, by ¢, seran de aplicacion siempre que dentro de las 72 horas
hébiles posteriores a su fijacion, la operacién sea comunicada por nota de la entidad financiera
interviniente ingresada por Mesa de Entrada del Banco Central, dirigida ala Gerencia Principal de
Exterior y Cambios, incluyendo los datos de la deuda a precancelar y detalles delafijacion del valor de
cancelacién. De no cumplirse este requisito, seré de aplicacion lafecha previstaen el punto d.

En caso que el diahbil previo anterior alafecha de concertacion de la operacién en el mercado de
cambios, no existieran en los mercados institucionalizados que operan en el pais operaciones
concertadas amas de 180 dias, se utilizaralatasaimplicitaregistrada en las operaciones concertadas a
mayor plazo.



En los casos de precancel aciones de deudas financieras expresadas en monedas distintas al délar
estadounidense, los célculos de valor actual deberan realizarse en délares estadounidenses considerando
el tipo de pase del dia habil inmediato anterior.

Asimismo, se admite el acceso al Mercado Unico y Libre de Cambios para el pago de sarviciosdecapita de
deudas del sector financiero en las siguientes condiciones:

1) L a cancelacion de stand-by financieros otorgados por entidades local es, en la medida que tenga
automaticidad de acceso al mercado de cambios, |a operacion que estan garantizando.

2) L as deudas comprendidas en las normas de la Comunicacion “A” 3940, con unaanticipacién no mayor
alaoperativamente necesaria para el pago de la deuda a su vencimiento de acuerdo alas propuestas de
refinanciacion aprobadas por el Banco Central.

3) L as entidades financieras que no tengan deudas pendientes con el Banco Central por losincisosb, cy f
del articulo 17 de la Carta Organica, pueden precancelar sus deudas financieras con el exterior en las
mismas condiciones que el sector privado no financiero, excepto las correspondientesacertificadosde
depdsito convertidos en los términos de la Comunicacién “A” 3648.

En caso que laentidad quiera precancelar deudas por lineas de crédito correspondientes a certificados
de depdsito convertidos en los términos de la Comunicacion “A” 3648, la operacion debera
instrumentarse como unacesién delalineaafavor de otraentidad financieralocal de maneraque el
acreedor cumpla con lo dispuesto en el punto 5 de la norma citada.

4) L as restantes operaciones, con la anticipacion que es requeridaoperativamente, paraque el pago se
efectivice al acreedor alafecha de vencimiento establecida en los contratos.

Requisitos generales.

= En todos | os casos de pagos anticipados de capital, el pago debe efectuarse al acreedor o al agente de
pago de laobligacion para su pago inmediato al acreedor, dejando de devengar intereses |la obligacion
por la porcion precancel ada, desde |a fecha de efectivo pago al acreedor.

= Con anterioridad adar curso a cualquier pago de servicios deintereses o capital dedeudasexternas, las
entidades intervinientes deben comprobar que el deudor haya presentado, de corresponder, la
declaracién de la deuda de acuerdo al régimen informativo que estipulalaComunicacion “A” 3602 dd
7.5.2002 y cumplir con los demés requisit os establecidos en €l punto 4 delaComunicacion “A” 4177.

Otras disposiciones.

1) Lacancelacién a acreedores del exterior de anticiposy prefinanciaciones de exportaciones, por
deudas directas no avaladas por bancos locales, que no fueran cumplidas con laaplicacion de
exportaciones, se regiran para su cancelacion con el exterior por las normas aplicables a la
cancelacion de préstamos financieros del exterior considerando como fecha de origen, lafechade
concertacion de laliquidacion del ingreso de las divisas al pais.

Por los anticiposy prefinanciaciones de exportaciones ingresados a partir del 10.6.2005 inclusive,
que se cancelen de acuerdo alo dispuesto en el parrafo anterior, previamente al acceso al mercado de
cambios, se debe constituir el depdsito dispuesto por Comunicacion “A” 4359, por €l porcentajey
plazo correspondientes.

2 A los efectos del acceso al mercado de cambios para el pago de deudas con entidades del exterior por
descuentos de créditos de exportaciones con recurso, por el no cumplimientodelacbligacion por
parte del importador, son de aplicacion las normas cambiarias que regulan el acceso al mercado de
cambios para el pago de préstamos financieros, en la medida que no sede cumplimiento alos
requisitos establecidos en el punto 2.f. dela Comunicacién “A” 4377.

3) En los casos de fusiones, apartir de lafechade inscripcion de lafusion en el Registro Pablico de
Comercio, lasociedad fusionaria 0 en su caso laincorporante, tendra acceso al mercado de cambios
parala cancelacion de los servicios de principal eintereses de pasivos externos de las sociedades
fusionadas, en la medida que:

a. Lasociedad fusionariao laincorporante haya presentado através de unaentidad financiera, una
nota dirigida ala Gerencia de Exterior y Cambios del BCRA, detallando lasemisionesdetitulos
de deuday los pasivos externosincorporados como resultado del proceso de fusion, los cuales
deben contar con la previa validacion de la declaracion de deuda de |la empresa disuelta de
acuerdo con las normas dadas a conocer por la Comunicacién “A” 3602 y complementarias.



4)

b.

Laentidad financierainterviniente en la presentacion, haya certificado en lanotamencionada, la
concordanciaentre lainformacion contenida en lanotade la sociedad y |as certificaciones de
validacion del régimen informativo de la Comunicacion “A” 3602 y complementarias.

En los procesos de refinanciacién de la deuda externa de las empresas del sector privado no
financiero, se podréa ofrecer alos acreedores no residentes por la tenencia de deudaloca en moneda
extranjera por capital y sus intereses, el mismo menu de refinanciacion que el ofrecido alos
acreedores por deudas externas, en la medida que:

a.

Ladeuda haya sido contraida por la empresalocal en moneda extranjera con una entidad
financiera local con anterioridad al 04.12.2001, y cedida posteriormente por laentidad financiera
local aun no residente.

La deuda no fue alcanzada por el régimen de “pesificacion”

El conjunto de deudas por capital e intereses incorporadas en estas condiciones, no representa
maés de 15% de ladeuda por capital e intereses que desde su origen se contrajo con acreedores
no residentes, que es refinanciada en el acuerdo global de refinanciacién con los acreedores no
residentes de la empresa.

La empresa ofrece un tnico ment de opciones de refinanciacion alatotalidad de los acreedores
no residentes en moneda extranjera, que registren servicios de deuda i mpagosd 31.12.2003.
Laempresa presente bajo declaracion jurada a través de una entidad bancaria ala Gerencia
Principal de Exterior y Cambios del Banco Central, una nota con el detalle de los pasivos
refinanciados externos e internos con |os acreedores no residentes bajo el esquema sefialado
precedentemente.

A partir de laincorporacion en lareestructuracion externa de lasdeudas sefid adas, seran de aplicacion
a esas deudas, las normas cambiarias en cuanto al acceso al mercado de cambiosy de registro,

correspondientes ala deuda externa por préstamos financieroso bonossegin sealainstrumentacion de
larefinanciacion utilizada por el deudor, y laresidencia de los futuros tenedores delaobligacion.

2.e. Ventasde Cambio a no residentes.

L os no residentes (segun definicion vertidaen el Manual de Balance de Pagos del FM1 -quintaedicion, capitulo
IV-) pueden acceder al Mercado Unico y Libre de Cambios para realizar compras de divisas para su
transferencia a sus cuentas en bancos del exterior, por los fondos cobrados en el pais provenientes de:

a.

el cobro de importaciones al contado, servicios, rentasy otras transferencias corrientes-
conceptos comprendidos en la cuenta corriente del balance de pagos- por las cuales, el
residente hubieratenido el acceso al mercado de cambiosdeacuerdo alasnormascambiarias
gue regulan estos pagos.

cuotas de capital de bonos publicos nacional es emitidos en moneda extranjera, debiendo
demostrar laliquidacion en el mercado de cambios de la moneda exranjerarecibidaen pago.

deudas externas de residentes por importaciones argentinas de bienes y serviciosy financieras
originadas en préstamos externos de no residentes, que cuenten con lavalidacion de la
declaracién de deuda externa (Comunicacion “A” 3602 y complementarias),

recuperos de créditos de quiebras locales,

laacreditacion en cuentas de entidades | ocal es de cobros de exportaciones correspondientesa
operaciones cursadas através de convenios de pagosy créditosreciprocos ALADI y Republica
Dominicanay bilaterales con Federacion Rusay Malasia, cuyos créditos fueron descontados
por entidades del exterior, en lamedida que el exportador hayaingresadoy liquidado en el
Mercado Unicoy Libre de Cambios los fondos recibidos del exterior por el descuento

ventas de inversiones directas en el sector privado no financiero,
laliquidacion definitiva de lainversion directa en el paisen el sector privadonofinanciero,

servicios o liquidacion por ventade otrasinversiones de portafolio ingresadas en divisas al pais
(y susrentas), como Ser inversiones en cartera en accionesy participaciones en empresas
locales, inversiones en fondos comunesdeinversiony fideicomisoslocaes, comprade carteras
de préstamos otorgados a residentes por bancos local es, compra de facturasy pagarés por

operaciones comerciales local es, inversiones en bonoslocal es emitidos en pesosy las compras
de otros créditos internos.

L as operaciones comprendidas en los puntos a), b), ¢), d) y €), no tienen limite de monto. En cambio, cuando el
conjunto de las operaciones comprendidas en los puntos f), g) y h), superend equivadentede US$2.000.000
mensuales, o las del punto h) los US$ 500.000 mensuales por personafisicaojuridicano residente, serequiere
la conformidad previa del Banco Central.
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En los casos sefialados en los puntos c) a h), debe verificarse que lainversion registre lapermanenciaminimade
los fondos en el pais que sea aplicable.

Para las nuevas operaciones liquidadas por el Mercado Unicoy Libre de Cambios apartir del 26.05.2005, fecha
de vigencia de la Resolucién 292/2005 del Ministerio de Economiay Produccion, dicho plazo minimo de
permanencia es de 365 dias.

L as operaciones cambiarias con no residentes no comprendidas en |os puntos anteriores, que superend limitede
US$ 5000 mensuales, requieren la conformidad previa del Banco Central.

L as ventas de cambio a Organismos | nternacionalesy Agencias Oficialesde Crédito no estén a canzadas por los
[fmites mencionados.

2.f. Derivados financier os.

Operaciones realizadasy liquidadas en el pais:

Las concertacionesy cancel aciones de operaciones de futuros en mercados regulados, forwards, opcionesy
cualquier otro tipo de derivados, cuyas liquidaciones se efectlien en el pais por compensacion en moneda
domeéstica, no estan sujetas al previo cumplimiento de requisitos desde el punto de vista de la normativa
cambiaria.

Operaciones realizadas con el exterior:

No es necesario €l requisito de conformidad previadel Banco Central paralaconcertaciony acceso a mercado

de cambios parael pago de primas, constitucion de garantiasy cancelaciones que correspondan, de las siguientes

operaciones de futuros, forwards, opcionesy otros derivados:

1. Lasrealizadas por €l sistema financiero por la adquisicién de opciones para la cobertura de Depositos a
Plazo con Retribucién Variable captados de acuerdo con los requisitosy las distintas modali dades previstas
en el punto 2.5 de las normas sobre “ Depdsitos e inversiones a plazo”, cuando cuente con la aprobacion
requerida en el punto 2.5.3. de dichas normas.

2. Contratos de coberturaentre monedas extranjeras que realicen | as entidades financieras por sus posiciones
propias activas que formen parte de su posicién general de cambios.

3. Contratos de cobertura entre monedas extranjerasy de tasa de interés que realicen el sector financieroy el
sector privado no financiero, por sus obligaciones con el exterior declaradasy validadas de acuerdo a
régimen informativo de la Comunicacion “A” 3602 y complementarias.

4. Contratos de coberturade precios de commodities, que realicen exportadores y/o importadores del paisen
la medida que correspondan exclusivamente a coberturas de operaciones propias de comercio exterior
argentino.

5. Lasoperaciones de financiaciones externas bajo laforma de Repos (operaciones de pases pasivos con
titulos), siempre que las mismas sean concertadas a plazo minimo aplicable alafechade su concertacion
L a cancelacion de estas operaciones, requiere que las mismas estén validadas de acuerdo alas normas de
declaracion de deuda de la Comunicacion “A” 3602 y complementarias.

L as operaciones que se realicen con el exterior, con acceso al mercado de cambios paralacoberturadelas
operaciones detalladas en los puntos 1. a 5. precedentes, sélo podran realizarse:

a. En mercados institucionalizados en plazas financieras internacional es.

b. Con bancos del exterior que cumplan los requisitos del punto b) de la Comunicacion “A” 3661, y
complementarias.

C. Con entidades financieras habilitadas regul atoriamente para este tipo de operaciones, en lamedida que
sean controladas por bancos que cumplan los requisitos del punto anterior.

El resto de las operaciones de futuros, forwards, opcionesy otros derivados con el exterior, requiere la
conformidad previade este Banco, tanto para su concertacion, como paraacceder al mercado de cambios parasu
posterior cancelacion.

Es condicion para acceder al Mercado Unico y Libre de Cambios por | as operaciones mencionadas, asumir el

compromiso de ingresar y liquidar en el Mercado Unico y Libre de Cambios dentro de los 5 dias habiles
siguientes al cierre de la operacion, los fondos que resulten afavor del cliente local como resultado dedicha
operacion o como resultado de laliberacién de los fondos de las garantias constituidas.

En caso de incumplimiento alo establ ecido precedentemente, la entidad que haya dado el acceso al mercado,
debera efectuar la denuncia correspondiente ala Gerencia de Control de Entidades No Financieras, por las
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operaciones del sector privado no financiero, o ala Gerencia de Supervision de Entidades Financieras
respectiva, por las operaciones del sector financiero.

2.9. Formacién de activos externosder esidentes.

Las personasfisicasy juridicas residentes (segln definicion vertidaen el Manual de Balance de Pagosdel FMI -
quinta edicion, capitulo I'V-) no comprendidas en el sector financiero pueden acceder al Mercado Unicoy Libre
de Cambios pararealizar, con un limite mensual, compras de cambio por |0s siguientes conceptos: inversiones
inmobiliarias en el exterior, préstamos otorgados a no residentes, aportes de inversiones directasend exterior de
residentes, inversiones de portafolio en el exterior de personas fisicas, otras inversiones en el exterior de
residentes, inversiones de portafolio en el exterior de personas juridicas, compraparatenencias de billetes
extranjeros en el paisy compra de cheques de vigjero, inversiones de portafolio de Fondos Comunes de
Inversion, compra de billetes de Fondos Comunes de Inversion y donaciones.

El limite mensual en el conjunto de | as entidades financieras, es actualmente de US$ 2.000.000. Este limite
puede ser mayor, en lamedida que el monto en pesos abonado por lascomprasdel cliente por |os conceptos
mencionados, no supere el total en pesos que resulta de |la sumade |os pagos de derechosdeexportacion més
tres veces el monto pagado por impuesto sobre |os créditosy débitosen cuentacorriente bancaria, pagados por
el contribuyente ala Administracion Federal de Ingresos Publicos en el mes calendario previo al inmediato
anterior.

A partir del 13.06.05, el acceso al Mercado Unico y Libre de Cambios de acuerdo alas normasy limites
sefial ados precedentemente, solo puede efectuarse en lamedida que alafechade acceso al mercado de cambios,
no registren deudas vencidasimpagas con el exterior por serviciosde capital e intereses de deudas de todo tipo.
Esta condicién no seré de aplicacién paralas compras debilletesy cheques de viajero por montos que ho
superen el equivalente de US$ 10.000 por mes calendario.

El Iimite mensual se amplia para constituir inversiones de portafolio en el exterior, en los siguientes casos:

1) Comunicacion “A” 3998 y complementarias: Paralas personasfisicasy juridicasdel sector privado no
financiero, en lamedida que losfondosy sus rentas sean destinados hasta el 31.12.2005 inclusive, ala
recompra y/o cancelacion -en los términos establ ecidos en |a normativa cambiariaqueestévigente en
ese momento- de servicios de deudas con el exterior a 31.3.2003 que sean reestructuradas a partir del
15.8.2003, en concepto de titul os, préstamos financieros sindicados, préstamos financieros con bancos
del exterior, otras deudas con bancos del exterior, y otras deudas directas o0 garantizadas por agencias
oficiales de crédito, y en lamedida que: a) no supere el equivalente de US$ 40 millones en cada mes
calendario (el monto no utilizado del limite en un mes, no es acumulativo al limite de losmeses
siguientes), b) el monto acumulado de divisas adquiridas sumado alos saldos pendientes de aplicacion
en los fideicomisos constituidos de acuerdo a lo establecido en la Comunicacion “A” 3872y
complementarias, y/o por autorizaciones individual es emitidas por e BCRA, no pueden en conjunto
superar en ningun momento, el 35% del monto total de deuda pendiente por capital sujeta a
reestructuracion; ni el total delos montos delos servicios de intereses devengados, vencidoso no, y de
capital vencidos de ladeuda mencionada precedentemente, que esté en proceso de reestructuracion. En
el computo de las cuotas vencidas de capital, se consideraran tinicamente los vencimientos originales o
el de las refinanciaciones acordadas con el acreedor.

En caso de que, con € avance de las negociaciones de reestructuracién, se produzcan variacionesen el
monto de la deuda sujeta arefinanciacion, como ser por recompras o acuerdos parciales, y se superen
los limites establ ecidos, los fondos excedentes que se hubieran girado deberdn ser reingresadosal pais
dentro delos 5 dias habil es siguientes. El mismo plazo es de aplicacion por los montos no aplicados al
31.12.2005.

2 Comunicacion “A” 4178 y complementarias: Paralas personasfisicasy juridicas no comprendidas en
el sector financiero, en la medida que los fondos y sus rentas sean destinadosdentro delos 360 diasdel
acceso al mercado de cambios, alacancelacion de servicios de capital e intereses de deudas financieras
con el exterior en concepto de titulos emitidos en €l exterior, préstamos financieros sindicadosen el
exterior, préstamos financieros otorgados por bancos del exterior, y otras deudas directas o
garantizadas por agencias oficiales de crédito del exterior y en lamedida que el monto acumulado de
divisas adquiridas no supere en ningdn momento |os vencimientos de capital e intereses externos de
deudas financieras de | os proximos siguientes 360 dias.

L os fondos comunes de inversion pueden acceder al Mercado Unico y Libre de Cambios de acuerdo con la
normativa cambiaria que esté vigente en el momento de concertacion de las operaciones.

2.h. Posicién General de Cambios de las entidades autorizadas.

La Posicién General de Cambios (PGC) de las entidades se compone de latotalidad de | os activos externos
liquidos delaentidad, como ser: disponibilidades en oro amonedado o en barras de buena entrega, billetes en
moneda extranjera, tenencias de depdsitos a la vista en bancos del exterior, inversiones en titulos publicos

12



externos emitidos por paises miembros de la OCDE cuya deuda soberana cuente con una calificacion
internacional noinferior a“AA”, y certificados de deposito a plazo fijo en entidades bancarias del exterior que
cuenten con calificacion internacional noinferior a“AA”, y los saldos deudores y acreedoresdecorresponsdia
También seincluyen las comprasy ventas de estos activos que estén concertadas y pendientes de liquidacién por
operaciones de cambio con clientes a plazos no mayores a 48 horas.

Dichasinversiones en titulos publicos externos y certificados de depésito a plazo fijo en |as condiciones
expuestas precedentemente, dentro de los limites establecidos de la PGC, no estan alcanzadas por las
restricciones contenidas en los puntos 5.2 y 5.3. de la Comunicacion “A” 4311 sobre Politica de Crédito”.

No forman parte de la PGC, los activos externos de terceros en custodia, |os saldos de corresponsal ia por
transferencias de terceros pendientes de liquidacién, las ventasy compras atérmino de divisas o val ores externos
y lasinversiones directas en el exterior.

El limite méaximo de la PGC se recal culamensualmente y su actualizacion entrard en vigenciael primer diahdbil

de cadames. Dicho limite méximo se establece en un 15% del equivalente en ddlares estadounidenses de laRPC
afines del mesinmediato previo al Ultimo mes parael cual ya haya operado lafechade vencimiento para su
presentacion ante el BCRA, segln las normas del régimen informativo correspondiente, y serd aumentado en un
monto equivalente en dolares estadounidenses al 5% de la suma delo operado por laentidad en lacompray
venta de cambio con clientes en el mes calendario previo al inmediato anterior, y en un 2% del total de depdsitos
alavistay aplazo constituidos y pagaderos |local mente en billetes en moneda extranjera, excluyendolos
depdsitos en custodia, registrados por laentidad al cierre del mes calendario previo al inmediato anterior. Si €l

Ifmite maximo calculado es inferior a US$ 1.500.000, se tomara este Ultimo monto como limite minimo del

maximo establecido.

El limite minimo se incrementara en ddlares estadounidenses 5.000.000 cuando la entidad financiera opere en
cambios con 15 o més locales. Adicionalmente, y en forma acumulativa, se incrementaran en hasta un maximo
del equivalente en délares estadounidenses 2.000.000 por las tenencias en moneda extranjeraen billetes que no
correspondan a ddlares estadounidenses y/o euros; por hasta un maximo en dolares estadounidenses 1.000.000
por los cheques contra bancos del exterior comprados a terceros, que se encuentren pendientes de acreditacion
en cuentas de corresponsalia; y por hasta un maximo del equivalente de délares estadouni denses 3.000.000 por
el saldo de billetes dolares estadounidenses o euros remitidos ala Reserva Federal de Estados Unidos o al Banco
Central Europeo, que estén pendientes de acreditacion luego de las 72 hs. de lafecha de embarque de los
mismos.

L as entidades autorizadas a operar en cambios que no cumplan con los limites establecidosparalaPGC, o con
las normas del régimen informativo en materiacambiaria, deben abstenerse de operar en cambios hastaque
hayan regularizado su situacién.

Asimismo, serequiere conformidad previa del Banco central pararealizar compras propias de todo tipo de
valores, cuando el pago se realice contrala entrega de moneda extranjera u otro tipo de activo externo que
conceptual mente forme parte de la PGC, con las siguientes excepciones:

1) cancelaciones de obligaciones de recompra de val ores utilizados en lainstrumentacion de financiaciones
externas bajo las formas de Repos.

2) operaciones que realicen con fondos de su Posicién General de Cambios accediendo al mercado local de
cambios parala obertura de sus necesidades de divisas paralacompray ventaen Bolsasy Mercados de
Valores autorregulados, de titulos valores por operaciones propias o paralacoberturade operacionesde
clientesresidentesy no residentes, siempre que la adquisicion neta de moneda extranjeraen el mercado
local de cambios parala comprade estos valores, 0 en su caso la venta neta de moneda extranjeraque
resulte por la operatoria con estos val ores, no supere en | os Ultimos tres meses calendario, el 5% delaRPC
medida en délares estadounidenses al tipo de cambio de referencia, que se considera en la determinacion
del limite maximo de la PGC del mesde medicion.

3) compras que realicen |as entidades financieras | ocalesde créditos otorgados por entidades financieras del
exterior aresidentes del sector privado no financiero, en lamedida que setrate de créditos que califiquen
parala aplicacion de la capacidad de préstamo de dep6sitos en moneda extranjera (Seccion 2 de las normas
sobre “Politicade Crédito”).

3. OTROS.

3. a. Mercado de capitales.

Las operaciones de valores que se realicen en Bolsasy Mercados de Val ores autorregul ados, deberan abonarse
por alguno de | 0s siguientes mecanismos: a) en pesos utilizando las distintas modalidades que permiten los
sistemas de pagos, b) en moneda extranjera mediante transferencia el ectrénica de fondos desde y hacia cuentasa
lavista en entidades financieraslocales, y ¢) contracable sobre cuentas del exterior. En ningln caso, se permite
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laliquidacion de estas operaciones de compra-venta de valores mediante el pago en billetes en moneda
extranjera, o mediante su depdsito en cuentas custodia o en cuentas de terceros.

3.b. Operaciones por cajeros automaticos.

Las compras paratenenciade billetes extranjeros en el pais, las ventas de billetes en poder de residentes, y las
operaciones de cambio por turismo y viajes, se pueden realizar sin restricciones de horariosatravésdelasredes
locales de cajeros autométicos y por transferencias electronicas entre cuentas del cliente en entidades|ocales.

3.c. Relevamiento de emisionesdetitulosy de otr as obligaciones externasdel sector privado financieroy
no financiero.

Mediante Comunicacion “A” 3602 del 7.05.02 se dispuso implementar un Sistema de Relevamiento, de Pasivos
Externosy Emisiones de Titul os, cuyas declaraciones corresponden al endeudamiento afin de cada trimestre
calendario, comenzando con los pasivos a 31 de diciembre de 2001, que deben cumplir las personasfisicasy
juridicas del sector privado financiero y no financiero.

3.d. Relevamiento deinversiones dir ectas.

Mediante Comunicacion “A” 4237 del 10.11.04 se dispuso implementar un Sistema de Relevamiento de
Inversiones Directas en el Pais de no Residentesy en el Exterior de Residentes argentinos, cuyas primeras
declaraciones corresponden al periodo anual o semestral que finaliz6 el 31 de diciembre de 2004, y que
involucraa:

3.d.1.Inversiones directasen el paisde noresidentes: comprende atodas|as personasjuridicas queregistren
participaciones de inversiones directas de no residentes, y |os administradores de bienesinmuebles
pertenecientes ano residentes, | 0s cual es deberan declarar |as tenencias deinversiones directas de no
residentes en el pais, y sus variaciones durante el periodo informado. También estén comprendidosen
el mismo, las tenencias de las personas fisicas o juridicas que, al inicio del periodo informado,
hubieran tenido inversiones de este tipo y las hubieran liquidado durante | os seis meses precedentesa
lafecha de referencia.
La declaracion sera efectuadacon referencia a fin de cada semestre calendario.
El régimen informativo establecido por Comunicacion “A” 4305, dispuso que el relevamiento es
obligatorio si el valor de lastenencias del no residente en el pais, considerando su participacién en el
valor del patrimonio neto contable de laempresay/o en el conjunto de los val ores fiscal es de bienes
inmuebles, alcanza o superael equivalente alos US$ 500.000. En el caso en que dichas tenencias no
alcancen el equivalente alos US$ 500.000, |a declaracién tiene caracter optativo.

3.d.2.Inversionesdirectasen el exterior deresidentes argentinos: comprendeatodas|aspersonasfisicasy
juridicas que registren inversiones directas en el exterior, ya sea por participaciones en empresas de
todo tipo, financieras o no, y bienes inmuebles, las cuales deberan declarar sus tenencias de
inversiones directas en el exterior, incluyendo inmuebles, y sus variaciones durante el periodo
informado. También estdn comprendidos en el mismo las tenencias de | as personas fisicasojuridicas
que, a inicio del periodo informado, hubieran tenido inversiones de estetipo y las hubieran liquidado
durante los seis meses (en el caso de declaraciones semestrales) o doce meses (en el caso de
declaraciones anuales) previos alafecha dereferencia.
El régimen informativo establecido por Comunicacién “A” 4305 dispuso que el relevamiento es
obligatorio si el valor delastenencias en el exterior de |os residentes sujetos a este relevamiento,
considerando la suma de sus participaciones en el vaor dd patrimonio neto contable delas empresas
del exterior y/o delos valores fiscal es de bienes inmuebles en el exterior, esigual o superior al
equivalente a US$ 1.000.000.
Si el valor de esas tenencias esigual o mayor al equivalente a US$ 1.000.000 e igual o menor al
equivalente a US$ 5.000.000, la declaracion puede ser efectuada anualmente a fin de cada afio
calendario, en lugar de las declaraciones semestral es establ ecidas en el relevamiento.
En el caso en que las tenencias no alcancen el equivaente aUS$ 1.000.000, ladeclaracion tiene
caracter optativo.

3.e. Otros.

En las operaciones de cambio que realicen las entidades autorizadas a operar en cambios con sus clientes, €l
titular de la operacién tiene que realizar a su nombre, tanto |os movimientosdedivisascomo de pesos. Eneste
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sentido, |os movimientos que no serealicen en efectivo, deben corresponder amovimientos en cuentas del titular
de la operacion.

Las entidades autorizadas a operar en cambios solo pueden dar curso a operaciones de cambio por comprasy
ventas de divisas a residentes por larepatriacién o constitucion de inversiones de portafolio en el exterior, enla
medida que latransferenciade |as divisas tengacomo titular de la cuenta/ subcuentade origen o destino de los
fondos, respectivamente, al cliente residente que efectlia la operacion en el mercado de cambios. La
identificacion de laentidad del exterior donde esta constituidalacuentay el N° de cuentadel cliente, debe
guedar registrada en el boleto de cambio correspondiente.

En las operaciones de compra de cambio ano residentes, si el pago delaliquidacién de cambio no serealizaen
efectivo, corresponde la acreditacion de los fondos en la cuentalocal del no residente o del apoderado que
realizala operacion por cuentay orden del no residente. En el mismo sentido, en las operaciones de ventade
cambio aclientes no residentes de acuerdo alas normas cambiarias que sean de aplicacion, si el pago dela
comprade latransferencia no se realiza en billetes pesos, el dévito puederedizarse dternativamente en lacuenta
del mandante o apoderado que realizala operacion o de laempresa compradora en |os casos de compras de
paquetes accionarios de empresas de inversiones directas.

Se acepta el uso de firmas electronicasy digitales en la operatoria cambiaria, con las caracteristicas que se
detallan en laComunicacién "A" 4345, y en lamedida que se cumpla con latotalidad de los requisitos que se
mencionan en la misma.

L as entidades autorizadas a operar en cambios no puedenredizar canjescon clientes. No estan comprendidasen
esta restriccion, las operaciones de Embajadas y Organismos I nternacionaespor lasoperacionesquereslicenen
gjercicio de sus funciones.

Las operaciones de canjey arbitraje que realicen | as entidadesautorizadas aoperar en cambios, con: 1) entidades
financieras del exterior, cuando laentidad del exterior seaun banco cuya casamatriz o controlante se encuentre
radicada en alguno de los paises miembros del Comité de Basilea para la Supervision Bancaria, y que
adicionalmente, cuente con calificacion internacional no inferior a“A” otorgada por algunade las calificadoras
de riesgo inscriptas en €l registro del Banco Central de la Republica Argentina, tanto como con 2) entidades
bancarias del exterior de propiedad total o mayoritaria, de estadosextranjeros, y 3) sucursalesy agenciasen el
exterior de bancos oficiales, no estan sujetas para su realizacion a requisito de conformidad previadel Banco
Central.

Esta prohibidalaliquidacion de operaciones de cambio concertadas entre entidades autorizadas a operar en
cambios, através de la entrega de billetes pesos.

Il. Regulacion Prudencial

CAPITALES MINIMOS (Web BCRA - Normativa - Textos ordenados - Capitales minimos de las
entidades financieras)

El requerimiento de capital se determinaconsiderando losriesgosimplicitos delosdistintos activosdelaentidad. La
norma de capital es consideratres tipos de riesgos: decontraparte, detasadeinterésy demercado. Snpejuiciode
ello, las entidades deben mantener un capital minimo bésico fijado por el BCRA.

El capital minimo que debe mantener una entidad financiera es el minimo entre el capital basico (ver 111. Creaciony
expansion de entidades financieras y cambiarias - I nstal acion de nuevas entidadesfinancieras) y lasumadela
exigenciade capital por riesgo de crédito (o riesgo de contraparte) y por riesgo de tasa de interés. Ademas, las
entidades deben cumplir con una exigencia de capital por riesgo de mercado cal culada de manera diaria.

A. Riesgo de Contraparte

La exigencia de capital minimo por riesgo de crédito se determinara aplicando la siguiente expresion:

Cer =k« [ax Ais+ c« (Ci +OFspn) +r« (Vrf + Vrani)] + INC

a) Laexigencia sobre los activos de riesgo se fijé en 10% (a) paralos activosinmovilizadosy 8% (r) paralos
préstamos, otros créditos por intermediacion financieray otras financiaciones. Igual porcentaje se aplicapara
las tenencias de activos del sector publico -titulos en cuentas de inversion y préstamos- (c). Lavaidde
“INC” serefiere al incremento por excesos en otras rel aciones técnicas (activos inmovilizados, limites de
fraccionamiento del riesgo crediticio, financiaciones a clientes vinculados y graduacién del crédito).

b)EIl valor de los activos de riesgo surge de ponderar cadatipo de activo segun el nivel deriesgo que se

presupone asociado. L as ponderaciones rel acionadas al os diferentes activos son, en lineas generales, las
siguientes:
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Disponibilidades 0%

Titulos Publicos

Sujetos a exigencia por riesgo de mercado 0%
Otros del pais (sin garantia expresa del Gobierno) 100%
Bonos de gobiernos de paises de la OCDE - con 20%

calificacion "AA" o superior

Préstamos

Al sector privado no financiero

Con garantias preferidas

En efectivo, cauciones de cert. de PF emitidos por

la propia entidad acreedora 0%

Otorgadas por sociedades de garantia reciproca
inscriptas en el BCRA, seguros de crédito a la 50%
exportacion, créditos documentarios utilizados

Hipotecas/prendas 50-100% (*)

Al sector publico no financiero 100%

Al sector financiero

| Bancos publicos con gtia de coparticipacién 50%
A bancos del exterior o con aval de ellos ( con calificacion
de riesgo “AA” o superior o investment grade, segun el 0-20%
caso)
Otros créditos por intermediacion financiera 0-100%
Fianzas y avales 0-100%

(*) Ambos tipos de préstamos tienen distintos ponderadores dependiendo del ratio monto del préstamo / valor del activo en
garantia.

c) Laexigenciade capital dependetambién delacalificacion CAMELS (1 mejor, 5 peor calificacion) que
efectliala Superintendencia de Entidades Financierasy Cambiarias (SEFyC), lacual determinael valor del
coeficiente k. Esta es una calificacién amplia del desempefio de las entidades, complementandod criterio
internacional. Las entidades deben ajustar su exigencia de capital por |os siguientes factores:

Calificacién Factor
CAMELS k

0,97
1,00
1,05
1,10
1,15

Q| h|lW|IN| -

Esta medida estuvo transitoriamente suspendida hasta junio de 2004. Hastadichafecha, e valor dek era
igual al paratodas|as entidades. A partir dejunio de 2004 se aplica para calificaciones posteriores ajunio de
2003.

d) Lasfinanciaciones otorgadas por las sucursales o subsidiarias |ocal es de entidades del exterior por cuentay
orden de la casa matriz no estan sujetas alas normas de capital es minimos cuando la entidad extranjera posea
unacalificacion"A" o superior, esté sujetaareglas de supervision consolidada, y las operacionesinvolucradas
se encuentren avaladas explicitamente por |a casa matriz.

B. Riesgo de Tasa de Interés

a) Las entidades financieras deben integrar capital por riesgo de tasa de interés. Estos requisitos se adicionan alos
deriesgo de contraparte y alos de riesgos de mercado.

b)L os requisitos de capital por riesgo de tasa de interés son establ ecidos para capturar el riesgo que surge cuando

lasensibilidad ("duration") delos activos ante cambios en latasa de interés no coincide con ladelos pasivos.
Este efecto se reflgja i nstantdneamente cuando se trata de activos con mercados secundarios, ya que un cambio
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en latasade interés produce unamodificacion en el precio de estos activosy, por consiguiente, en el balance de
laentidad.

c)Laregulacién por riesgo de tasa de interés al canza atodoslosactivosy pasivos por intermediacion financierano
incluidos en el céalculo deriesgo de mercado (inclusive latenencia de activos financieros en cuentas de
inversion).

d)El requisito de capital surge del valor ariesgo (VaR) o maxima pérdida potencial por riesgo detasadeinterés
paraun nivel de confianza de 99% en un horizonte de 3 meses. Se define como:

C

VaR = {Max{{VAN £ - VAN x5 P +{van e - van 7 ) s ™; o)+ 100 + AN

* g d }* ———
VAN p +van )+ g (AP

donde VAN es el valor presente de | os activos netos de |os pasivos en pesos (p), moneda extranjera (me) o

actualizables por “CER” (&) descontados alatasar o r' (r+100 p.b.); S esun parametro que incluyela

volatilidad, el horizonte temporal de 3 mesesy el nivel de confianza (99%). El dltimo factor en la ecuacién

representa el cociente entre el patrimonio neto y unaaproximacion a valor econémico del patrimonio neto. La

funcion Max ( . ,0) indica que solo se exige capital parael riesgo de suba de tasas (no de baja). El dltimo término

de laexpresion entre Ilaves (VAN de los activos netos de pasivos gjustables por CER) fueincorporado apartir

de mayo de 2003 para captar el riesgo de tasadeinterésreal, es decir, el riesgo que se debe al descalce que

puede producirse como consecuencia de movimientos en el indice de gjuste por inflacion que no seacompafian

con movimientos en latasa de interés de fondeo.

El valor de S esde0,10 parael segmento en pesos, 0,03 paralas operaciones en moneda extranjeray 0,03 para
las operaciones actualizables por “CER”.

El célculo de la exigencia sobre operaciones atasa fija asignalos flujos de capital es e intereses de | as distintas
operaciones a diferentes bandas temporal es segiin sus vencimientos contractual es. L as entidades con calificacion
CAMELS 1 a3 pueden asignar el 50% de losdepdsitos en cuenta corriente y en caja de ahorros a bandas
temporal es mas distantes que |a correspondiente a su vencimiento contractual (en caso de las entidades con
CAMELS 3, el plazo no puede superar 3 afios). Esta disposicion (respecto ala aplicacion decriteriosespecides
paralaasignacion de los flujos de fondos) se encuentra transitoriamente suspendida hasta mayo de 2004.

Las operaciones atasavariable referidas aun indicador de origen externo son tratadas como si fueran atasafija
L os flujos correspondientes a operaciones pasivas atasa variabl e referidas a un indicador de origen local son
considerados hasta lafechadel primer ajuste de tasa.

L as operaciones activas atasa variable referidas a un indicador de origen local (excepto las financiacionesa
Gobierno Nacional) setratan en un 40% como si fueran atasafijaparareflejar el hecho de que shocks de gran
magnitud en las tasas de fondeo no se trasladan integramente alos deudores, por lo que persiste parcialmente el
riesgo de tasa.

C. Riesgo de Mercado
a) Los requisitos de capital por riesgo de mercado se adicionan alas exigencias cal culadas previamente.

b) Se exigen capital es minimos en funcion del riesgo de mercado de los portafolios de | as entidades medidos de
acuerdo asu valor ariesgo (VaR). Lanormaincluye aquell os activos que tienen cotizacion habitual en los
mercadosy excluye |os activos mantenidos en cuentas de inversién (estos ultimos deben integrar capital por
riesgo de tasa de interésy de contraparte).

¢) Se definen cinco categorias de activos. L os activos nacional es se dividen en accionesy en bonos publicos, 1os
gue asu vez se clasifican en dos zonas de acuerdo a si su vida promedio ("modified duration") esinferior o
superior a2,5. Las acciones extranjerasy los bonos extranjeros constituyen otras dos categorias: estos Ultimos
tambi én se subdividen en dos zonas, definidas de la misma manera que paralos activos nacionales. La quinta
categorialaconstituyen las posiciones en moneda extranjera, con las distinciones del caso seglin sealamoneda
de que se trate.

d)El requisito total de capital por riesgo de mercado es la sumade |os cinco montos de capital necesarios para
cubrir el riesgo valuado en cada categoria de activos:

VaRp = VaRang + VaRan-a + VaRaes + VaRaea + VaRue

VaRp valor ariesgo del portafolio total
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VaRans : valora riesgo del portafolio de activos nacionales- bonos
VaRana : valora riesgo del portafolio de activos nacional es- acciones
VaRaes : valora riesgo del portafolio de activos extranjeros- bonos
VaRaea : valora riesgo del portafolio de activos extranjeros- acciones
VaRve ' valorari esgo de las posiciones en moneda extranjera

Lanorma permite el coOmputo neto de posiciones compradas y vendidasenunmismoinstrumento (tenencia
contado, comprasy ventas aliquidar y atérmino, préstamos, depdsitosy opciones-posicionenvaor nociond,
ponderada por su "delta"-). Obtenidalaposicién netadeun activo "i" seevalllasu riesgo atravésdel calculodd
VaR correspondiente:

dondeV esel valor delaposicién neta, k es una constante que depende del nivel elegido detoleranciaal riesgo,
S eslavolatilidad diariay T el periodo detenencia. Se adopt un nivel de confianzadel 99%, por lo quek se
fij6 en 2,32 y seimpuso un tiempo minimo de tenencia (T) de 5 dias.

El valor ariesgo del portafolio de una categoria de activos se cal cula como:

VaRcategoria = abs (VaRC'V&RV) +a* min (VaRc,VaRv) +VaR,

donde VaRcy VaRy, representan lasumade los valores ariesgo (VaR;) de | as posiciones compradas y

vendidas en distintos instrumentos, respectivamente. El primer término dela expresion considerael neto delas
posiciones con signos opuestos (teniendo en cuenta que las correlaciones suel en ser elevadas dentro de una
categoriade activos).

El segundo término constituye un cargo adicional que reconoce que la compensacién de posiciones no puede ser
completa, dado que las correlaciones, aunque altas, no son perfectas. El coeficientea sefijo en 1.

Laférmula anterior se aplica alos bonos publicos que pertenecen a una misma zona, no permitiéndose
compensaciones entre diferentes zonas.

El procedimiento paralas acciones es similar a adoptado paralosbonos. Se permite lacompensacién completa
de posiciones compradas y vendidas en un mismo activo, mientras que lacompensacion es parcial (estasujetaal
cargo adicional) en el caso de posiciones con signo opuesto en distintas acciones.

El tratamiento adoptado paralas opciones estéd en linea con el Ilamado método "delta plus" de las normas de
Basilea. Seguin este método, el primer paso en el célculo del riesgo originado en las posiciones de opciones
consiste en calcular los val ores nocional es de dichas opciones ponderadas por su "delta” (el "delta" deuna
opcion es el cambio en el valor delaopcién dado un cambio de una unidad en el precio del activo subyacente).

De estamanera, se convierte la posicion de unaopcion en la posicion de activo subyacentey luego seincorpora
al célculo de las posiciones netas en cada uno de los activos. Adicionalmente, se debe sumar, como riesgo
adicional de opciones, aquél proveniente de losriesgos "gamma" y "vega" (VaR),loscudesseariginanenel
hecho de que el valor de una opcién cambiaen formano lineal ante fluctuaciones en el precio del activo (riesgo
"gamma") y de que el valor de la opcién también es afectado por variaciones en lavolatilidad del precio del

activo (riesgo "vega"). Este riesgo adicional de opciones no admite ningiin computo neto entre distintos activos.

e) El cumplimiento de los requisitos de capital por riesgo de mercado esdiario. Lainformacion al BCRA serealiza
en forma mensual .

f) A partir de mayo de 2003, se incorpor6 al dolar como moneda extranjera a los efectos del célculo de la
exigenciade capital por riesgo de mercado, considerando atodos |os activosy pasivos en dicha moneda.

g)Paralostitulos que | as entidades mantienen en cartera que oportunamente estuvieron sujetosaexigenciapor
riesgo de mercado, y que actualmente no tienen cotizacién habitual, se aclaré que no quedan comprendidos en

esta exigencia. Por lo tanto, en lamedida en que esta I nstitucion no publique lavolatilidad correspondiente,
estos titulos deberan recibir el tratamiento de activos sin cotizacion.

D. Normas Transitorias

Sefijo un coeficiente que reduce transitoriamente la exigencia de capital sobrelasfinanciaciones al sector pablico
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no financiero otorgadas hasta el 31/05/03 y otro coeficiente quedisminuyetrangtoriamentelaexigenciade capita
por riesgo de tasade interés. Asimismo se fijé un cronograma de convergencia de esos coeficientes, alaunidad,
amortiguando el impacto en |la exigencia de aquell os componentes que mayor crecimiento verificaron como
consecuenciadelacrisis.

Alfa; (vinculado | Alfa, (vinculado a
Periodo afinanciaciones | la exigencia por
del sector riesgo detasa de
publico) interés)
Enero/diciembre 2004 0,05 0,20
Enero/diciembre 2005 0,15 0,40
Enero/diciembre 2006 0,30 0,70
Enero/diciembre 2007 0,50 1
Enero/diciembre 2008 0,75 -
Desde enero 2009 1 -

E. Integracion (Responsabilidad Patrimonial Computable - RPC)

a) El capital computable parael cumplimiento de la norma (responsabilidad patrimonial computable) sedivideen
bésico y complementario. El primero de ellos se compone con €l capital social, aportes no capitalizados, ajustes
al patrimonio, reservas de utilidadesy resultados no asignados. El patrimonio complementario, que no puede
exceder el patrimonio basico, comprende | os resultados no asignados que no cuenten con dictamen del auditor y
los correspondientes al gjercicio en curso, el 50% del previsionamiento correspondiente alacarteranormal y la
deuda subordinada con plazo promedio ponderado de cinco afios. Esta Gltimano puede superar el 50% del
patrimonio neto basico. Del patrimonio neto bésico deben deducirse los saldos a favor por aplicacion del
impuesto alas ganancia minima presunta que exceda el 10% de ese patrimonio neto basico o el 10% delaRPC
(patrimonio neto bésico mas patrimonio neto complementario menos conceptos deducibles) de ambosvaloresel
menor.

b) Deben deducirse de lasuma previa, los saldos ala vista col ocados en entidades financieras del exterior que no
cuenten con calificacion “investment grade”, los titulos cuya tenenciafisica no esté registrada en custodios
determinados por el BCRA, lostitulos emitidos por paises extranjeros con calificacion menor aladel Gobierno
Nacional, participaciones en otras entidades financieras, inmueblessininscripcion dedominio, llave de negocio,
gastos en organizacién y desarrollo, diferencia por insuficienciade previsionamiento determinada por la SEFyC.

c) Las entidades financieras (comprendidas susfiliales en el paisy en el exterior) deben observar lasnormasen
materia de capitales minimos en forma individual y adicional mente sobre base consolidada.

d)En el caso de capital minimo por riesgo de mercado laintegracion tendréa en cuentael cambio del valor diario
gue se produzca en el portafolio deactivosincluidos en larelacién como consecuenciadel cambio de preciosen
el mercado.

FRACCIONAMIENTO Y GRADUACION DEL CREDITO (RIESGO CREDITICIO) (Textos ordenados —
Graduacion del crédito)

Lanormativa pretende acotar el riesgo econémico, asegurando unadiversificacion minima. Paraello consideratanto

el

A)

capital del demandante de crédito como la RPC de la entidad financiera.
Normativa relacionada con el capital del demandante de crédito:

Como regla general, las financiaciones total es no pueden superar el 100% de laresponsabilidad patrimonial
computable de los clientes.

Este limite se amplia hasta un 300% cuando el apoyo adicional no supera el 2,5% de la responsabilidad
patrimonial computable de la entidad financiera'y cuenta con la aprobacion del directorio o autoridad
equivalente.

En el caso delas operaciones a término se establ ecen distintos porcentajes para su computo de acuerdo alas
caracteristicas de la operaci6n en materia de coberturay cotizacion.

Hasta diciembre de 2005 las entidades pueden otorgar nuevos créditos (hastaun tope global del 15% delaRPC
delaentidad) por encimadel limite vigente del 300% del patrimonio del deudor. La asistencia otorgada en estas
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B)

condiciones a cada cliente no puede superar el 2,5 % de la RPC delaentidad.

Normativa relacionada con la RPC de la entidad financiera:
- Limites ala asistencia crediticia

Loslimites fijados son (en % de la responsabilidad patrimonial computable de la entidad financiera):

FINANCIACIONES SIN GARANTIAS CON GARANTIAS
Clientes no vinculados 15% 25%
Entidades locales (*) 25% 25%
Entidades del exterior-Investment Grade 25% 25%
Bancos del Exterior 5% 5%
Soc. de Gtia reciproca — Inscripta en BCRA (**) 25%
Sector publico (***):
i) Nacional 50% 50%
ii) Jurisdicciones provinciales y
Ciudad de Buenos Aires 10% 10%
) Municipalidades 3% 3%
En forma global la asistencia al sector publico no
puede superar el 75% de la RPC de la entidad. A
partir de enero de 2006 la asistencia mensual al
sector publico en su conjunto y por todo concepto no
podra superar el 40% del activo de la entidad el
ultimo dia del mes anterior.

(*) Para los bancos de segundo grado la relacién se estableci6 en el 100%.

(**) Ley N° 24.467: asociaciones de empresas autorizadas por el BCRA que otorgan garantias reciprocas para laobtencién
de créditos del sistema bancario. En el caso de la falta de cumplimiento de una de ellas las demas responden en su nombre.

(***) Los excesos a las relaciones originados exclusivamente en la aplicacién de los nuevos limites no se consideraran como
tales si surgen de operaciones preexistentes al 31.3.03 o se determine o incrementen por la recepcién de bonos de
compensacion o pagarés conforme a los articulos 28 y 29 del Decreto 905/02, como asi también si se trata de nuevas
operaciones al sector publico con fondos provenientes de amortizaciones o pagos del capital adeudado. Igual tratamiento se
otorga a los bonos emitidos en las condiciones establecidas en el Decreto 1735/04 — mediante en el cual se oficializ6 la
propuesta de canje de deuda — que se reciban en el marco de la reestructuracion en la deuda argentina, en canje de titulos

elegibles preexistentes al 31.3.03,

Los importes que se apliquen a la suscripcion primaria de titulos de deuda del Gobierno Nacional con una antelacién de
hasta 180 dias corridos respecto de la fecha de vencimiento de los servicios de amortizacién o de pagos parciales o totales
de obligaciones del sector publico, asi como la aplicacion posterior de esos fondos provenientes de servicios de
amortizaciones o pago de capital dentro de los 180 dias corridos siguientes al vencimiento, estaran sujetos a igual

tratamiento, y por lo tanto no seran considerados incumplimientos.

A fin de determinar el importe de las financiaciones, respecto de los titulos piblicos nacionales susceptibles de observar
exigencia de capital minimo por riesgo de mercado -es decir con volatilidad informada por el B.C.R.A.- se observara el
siguiente criterio: Se consideraran en términos de posicion neta, teniendo en cuenta para ello las tenencias (+), las compras
(+) y ventas (-) al contado a liquidar y a término (vinculadas o no a pases), los préstamos (+) y los depdsitos (-). Podran
realizarse nuevas operaciones con estos titulos siempre que al computar la posicién neta diaria, no se superen los limites

crediticios especificos establecidos ni, en su caso, se incrementen los excesos admitidos.

En el caso de las operaciones a término se establ ecen distintos porcentaj es para su computo de acuerdo alas

caracteristicas de |la operacion en materia de coberturay cotizacion.

- Limites ala participacion societaria en otras empresas

PARTICIPACION LIMITE S/ RPC LIMITE S/ CAPITAL
EN OTRAS SOCIEDADES DE LA ENTIDAD DE LA SOCIEDAD
No complementarias * 12,5%(***)
Complementarias * 100%
Total de acciones 50%
No cotizables (**) 15%

(*)  Ver cuadro anterior.

(**) Incluye la tenencia de acciones con cotizacién poco frecuente que no genera exigencia de capital por riesgo de

mercado.
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(***) Hasta el 31.12.05 las entidades podran recibir acciones o participaciones en el capital de empresas en defensa de
créditos hasta el limite del 20% del capital, sin superar el 20% de los votos, las que deberan ser liquidadas en el plazo de 1
afio hasta alcanzar el limite de tenencia admitido.

L as entidades financieras s6l o pueden explotar empresas que brinden servicios complementarios alaactividad
financiera (administracion de fondos comunes de inversion, AFJPs, agente bursétil, explotacion y administracion
de redes de cajeros automaticos, emision de tarjetas de crédito y débito, administracion decirculoscerradosde
ahorro, operaciones de |ocacion de bienes- |leasing, gestion de cobranzas de servicios piblicos, pagosde saarios,
etc). EI BCRA debe otorgar expresa autorizacion para que una entidad explote empresas comerciales,
industriales o agropecuarias, siempre que se aplique atodas|as entidades financieras y no afecte lasolvenciade
la entidad interesada.

Lanormativaincluye el concepto deconcentracion del riesgo, definido comolasumadelasfinanciacionesque
individual mente superen el 10% de la RPC de la entidad. La concentracién del riesgo no puede ser mayor a:

- 3veceslaRPC delaentidad, sinincluir las financiaciones a entidades financieras |ocal es.

- 5veceslaRPC delaentidad, computando las financiaciones a entidades financieras | ocal es.

- 10 veces|laRPC de un banco de segundo grado cuando se computen sus operaciones con otras entidades
financieras.

Las financiaciones que superen el 2,5% de la RPC de la entidad financiera prestamista, excepto las operaciones
interfinancieras, deben contar con laopinién de las mas altas autoridades de la entidad y la aprobacion del
directorio o autoridad equival ente.

Hasta el 31/12/05 se excluye del computo de estarelacién alos Bonos de Compensacion o Pagarésrecibidas por
las entidades financieras, de acuerdo con lo establecido enlos art. 28 y 29 del Decreto 905/02 y modificatorios.

Las financiaciones otorgadas por sucursales o subsidiarias |ocal es de entidades financieras del exterior por

cuentay orden delacasamatriz'y con fondos del exterior no estan sujetas alas normas de fraccionamiento y
graduacion del crédito, siempre que la entidad extranjera posea unacalificacion "A" o superior, esté sujetaa
reglas de supervision consolidaday |as operacionesinvolucradas se encuentren aval adas explicitamente por la
casa matriz.

CLASIFICACION DE DEUDORES, SU PREVISIONAMIENTO Y GARANTIAS (Textos ordenados -
Clasificacion de deudores / Previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad / Garantias)

A)

Clasificacion de Deudores

Las normas de clasificacion de deudores tienen por objeto establecer pautas claras que permitan identificar y
clasificar lacalidad delos mismosy evaluar losriesgos potenciales o reales de pérdidas de capital y/o intereses, a
fin de determinar si las previsiones af ectadas a tal es contingencias son las adecuadas.

1) Lacarterade préstamos se descompone en créditos comercialesy créditos paraconsumoy vivienda La
evaluacion paralaclasificacion de |os préstamos se realiza de acuerdo alacapacidad de pago y flujo de
fondos del deudor en el caso de los préstamos comerciales, y por €l grado de cumplimiento en €l pago dela
deuda para |l os préstamos de consumo y vivienda. En el caso de los préstamos comercial es entre los
indicadores que pueden reflgjar cada situaci6n se encuentran: su liquidez, la estructura de financiamiento, €l
cumplimiento con el pago de sus obligaciones, lacalidad de ladireccion y el management, |os sistemas de
informacion que posee, |as perspectivas de |a actividad econémicaqueredizad cliente, su ubicacion dentro
del sector de actividad, su situacion juridica, la existencia de refinanciaciones, quitas, etc.

2) Cadaclientey latotalidad de sus deudas se incluye en algunade las seis categorias que prevé lanormaen
orden decreciente de calidad crediticialas que se detallan en el cuadro de previsionamiento.

3) Parafacilitar el crédito alas pequefias y medianas empresas se determiné un monto maximo de $500.000
para deudas comercial es que pueden ser consideradas, aopciondelaentidad, alosfinesdesu clasificacion
como créditos para consumo.

4) Paralacarterade consumo se estableci6 que no sera obligatoriala evaluacion la capacidad de pago en
funcién de losingresos del prestatario en la medida en que se utilicen métodosestadisticos (“ credit scoring”)
paraefectuar dichaevaluaciény laasignacion delos créditos. Ello, en tanto el capital adeudado no supere
$15.000, y quelacarteratotal en dichas condiciones no supere un limite global (15% RPC 0 $ 30 millonesd
mayor de ambos).

5) No corresponde la evaluacion de |a capacidad de pago respecto de financiaciones que se encuentran
respaldadas con garantias preferidas “A”.
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6)

7)

8)

9)

L as entidades financieras deben desarrollar y detallar en el “Manual de procedimientos de dasficadony
previsionamiento” |os procedimientos empleados por laentidad parael andlisisdelacartera, los que deben
asegurar el andlisis adecuado de lasituaciéon econdmicay financieradel deudor; y larevision periédicade su
situacion.

L a clasificacion de deudores cuyas deudas excedan el 2,5% delaRPC o de clientes vincul ados debe contar
con la aprobacion de la méaxima autoridad de la entidad.

Laclasificacién de deudores con procesos de refinanciacion toma en cuenta:

a) Losconvenios de pago acordados con €l grupo de acreedores (concordatos judiciales o extrajudiciales
homol ogados o arreglos privados con entidades financieras acreedoras) o con laentidad financiera. En
este Ultimo caso se debe contar con la opinion favorable sobre | as posibilidadesde cumplimiento dela
refinanciacion del:

i. auditor externoy calificadora de riesgo para deudas mayores a $1.000.000;
ii. auditor externo para deudas menores a $1.000.000.

b) El porcentaje de deuda cancelada. Para poder ser clasificado en lacategoria“ con seguimiento especia
—En observacion ”, el deudor tiene que haber cancelado el 20% o mas de |la deuda.

Transitoriamente, los deudores que durante el periodo 30.6.02 al 31.12.05 hayan formalizado o formalicen
convenios de pago resultantes de concordatos judicideso extrgudicideshomologados o arreglos privados
concertados en forma conjunta con entidades financieras acreedoras, o arreglos privados con laentidad
financiera, podran ser reclasificados en situacion normal siempre que cuenten con la previa aprobacion de
los miembros del Directorio o Consejo de Administracion. A los efectos de larecategorizacion del deudor
en situacion normal, deberd tenerse en cuenta su capacidad de pago medida através del flujo de fondos
futuros en funcién de las condicionesdel acuerdo (contemple o no quitasy/o periodos de gracia), delas
perspectivas delaempresay del sector de laactividad econémica o ramo de negocios al cual pertenezcay
las demas condiciones previstas para esta categoria. Con posterioridad, la evaluacion del deudor se
efectuara conforme ala normativa de caracter general vigente en materia de clasificacion.

L os clientes recategorizados que mantengan deudas por importes superiores a$ 5.000.000 en el conjunto
del sistema financiero, deberan ser informados a la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias especificando |os parametros considerados para asignar dicha clasificacion (flujo de fondos
proyectados, perspectiva de laempresa, etc.).

L as entidades financieras podran desafectar |as previsiones por riesgo de incobrabilidad constituidas
oportunamente respecto de las financiaciones alos deudores recategorizadosen situacion normal, teniendo
en cuenta atal efecto la categoriaen lacual hubiera correspondido reclasificar al deudor de haberse
observado como pauta los porcentajes de cancel acion de capital establecidos en lanorma de caracter
general.

Las refinanciaciones de deudas acordadas o que se acuerden en el periodo 30.06.02 al 31.12.05,
correspondientes a deudores de la cartera comercial, en las que se efectlien quitas de capital, laprevision
minima por riesgo de incobrabilidad a constituir serd equivalente al importe que resulte de deducir alas
previsiones exigibles sobre |a deuda antes de su refinanciacion, el importe correspondientealaquita
efectuada.

Se estableci 6 un limite de asistencia paralos nuevos clientes (que no registren asistenciacrediticiade la
entidad) y con unacalificacion irregular en el sistemafinanciero parael cual laentidad podraclasificar a

deudor teniendo en cuenta Uinicamente el flujo de fondos proyectado. El importe que puede ser prestado en
estas circunstancias, surge de aplicar |os porcentajes de asistencia adicional correspondiente ala peor
calificacion asignada al deudor (véase normas de previsionamiento) sobree saldodedeudaregistradoend
sistema financiero, segiin la tltimainformacion disponible en la*“ Central de deudores’ alafechadesu
otorgamiento.

10) Periodicidad minimade clasificacion:

Como normageneral, la periodicidad minimade clasificacion debe ser anual. Sin embargo,

Para deudas mayores al 5% de la RPC debe ser trimestral y para deudas de $1.000.000, o que
representen entre el 1% y 5% de la RPC, considerandose la cifra que sea menor, debe ser semestral.
En forma adicional alaperiodicidad minima, laentidad debe reanalizar al deudor si otraentidad cuya
acreencias representan como minimo el 10% del total informado Central de Deudores del Sstema
Financiero modifica en formanegativa su clasificacion en lacitada central.

También debe reanalizar a deudor si se modifican algunos de |os criterios objetivos de clasificacion,
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si disminuye méas de un nivel laclasificacién de los titulos emitidos por €l cliente o cuando existan
discrepancias de més de un nivel entre la clasificacién asignadapor laentidad y al menosotrasdos
entidades cuya calificacion seamenor y laacreencias no alcance el 40% del total de laasistenciade
ese deudor en el sistema.

11) S6lo se admite unadiscrepanciade un nivel en relacién alainformacidn suministradapor lasentidades

financierasala Central de Deudores del Sistema Financiero. En caso de haber unadiscrepanciamayor entre
laclasificacion delaentidad financieray |as otorgadas por al menos otras dos entidades cuya calificacion
sea menor y en tanto lasumade | as acreencias de esas entidades represente més del 40% del total informado,
la entidad debe recategorizar al deudor.

B) Previsionamiento

1

2)

3

4)

5)

6)

8)

9)

El previsionamiento debe realizarse al momento del otorgamiento del crédito, y debe ajustarse segiin surjade
revisiones periodicas del mismo. Se excluyen las financiaciones al sector publico.

L as exigencias minimas de previsionamiento son las siguientes:

SITUACION DEL DEUDOR CON GARANTIA | SIN GARANTIA

1. En situacion y cumplimiento normal (*) 1% 1%
2. a) En observaciéon y cumplimiento inadecuado 3% 5%

b) En negociacion o con acuerdos de refinanciacion 6% 12%
3. Con problemas y cumplimiento deficiente 12% 25%
?égj%régtgérri]esgo de insolvencia y de dificil 2504 50%
5. Irrecuperable 50% 100%
6. Irrecuperable por disposicion técnica (**) 100% 100%

(*) Incluye financiaciones cubiertas con garantias preferidas “A”.

(**) En junio de 1996 se defini6 un nuevo tipo de deudor: "Irrecuperable por disposicién técnica". Este rubro incluy e las
financiaciones a clientes que a su vez sean deudores morosos, con atrasos mayores a 180 dias, de entidades liquidadas,
revocadas por el BCRA, de entidades residuales de bancos privatizados, o de fideicomisos en los que SEDESA sea el
beneficiario.

La Superintendencia puede exigir la constitucion de previsiones adicional es cuando determine que las
existentes resultan insuficientes.

L uego de 24 meses de permanencia de un crédito con garantias preferidas en las categorias de "Alto riesgo de
insolvencia" o "Irrecuperable” debe ser previsionado como sin garantias (L os préstamos con garantia
hi potecaria pueden ser previsionados en un monto menor a 100% siempre que cuenten, entre otros requisitos,
con informe del abogado). El plazo se prorrog6 18 meses cuando €l periodo relevante incluyaaquel donde
han existido impedimentos legal es para la ejecucion de las garantias.

El devengamiento de intereses de las categorias "Con problemas”, "Alto riesgo de insolvencia" e
"Irrecuperables" debe previsionarse al 100% a partir del momento de la clasificacion en alguna de estas
categorias. Laentidad puede optar por interrumpir el devengamiento deintereses. Lo mismo aplica sobrelos
intereses de los deudores clasificados “en negociacién o con acuerdos de refinanciaci on” cuando seregisiren
incumplimientos superiores alos 90 dias en el pago de las obligaciones.

Lasdeudas de los clientes clasificados como "irrecuperables’ y totalmente previsionadas deben ser eliminadas
del activo a partir del séptimo mes posterior a aqud en que se verifiquen esas circunstancias. EStos préstamos
deben contabilizarse en cuentas de orden.

Las financiaciones otorgadas por sucursales o subsidiarias |ocal es de entidades del exterior, por cuentay
orden de la casa matriz, no estan sujetas a lasnormas de clasificacion de deudoresy previsionamiento minimo
del crédito, siempre que la entidad extranjera posea unacalificacion "A" o superior, esté sujetaareglas de
supervision consolidada, |as operaciones involucradas se encuentren aval adas explicitamente por lacasa
matriz, y los fondos sean provistos desde el exterior.

L as financiaciones totalmente cubiertas con garantias preferidas “ A” estan sujetas alaprevision de cartera
normal.

Las nuevas financiaciones podran previsionarse en funcién del porcentaje establecido paraclientesen
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)

situacion normal (1%) siempre que no superen el resultante de aplicar sobre el saldo deudor, las proporciones
gue se detallan en el cuadro siguiente:

Deudores clasificados en Asistencia
situacion: Adicional

5 10%

4 20%

3 30%

2 40%

Garantias

Las garantias se clasifican en:

i) Preferidas“A”: Estan constituidas por la cesion o caucién de derechos de titulos o documentos de formatal

gue la entidad tenga asegurada | a cancel acion de |a obligacion dada | a existenciade terceros solventes o
mercados paralaventade lostitulos. El plazo residual de las operaciones de crédito no debe superar los 6
meses, salvo que se trate de operaciones que estén cubiertas con garantias en efectivo, certificados de plazo
fijo delamismaentidad y en |as operaciones cuya garantia seala cesion del cobro de peajes, ademas de los
avalesy cartas de crédito emitidos por bancos del exterior con calificacion internacional “AA”, paralos cuales
el plazo residual se extiende a un afio.

Se incluyen las garantias constituidas en efectivo, en oro, cauciones de certificados de depdsitos aplazo fijo
delapropiaentidad, reembol so automaético de exportaciones, en titulos publicos nacional es (a precio de
mercado), caucion de titulos val ores privados de empresas nacionales o extranjeras, avalesy cartasde crédito
emitidas por bancos del exterior con calificacion “A”, cesién de derechos de cobro de facturas a consumidores
de servicios publicos, de cupones de tarjetas de crédito, de recaudacion detarifasy tasasde concesionesde
obras publicas, warrants, garantias directas emitidas por gobiernos de la OCDE con calificacion “A”,
garantias otorgadas por sociedades de garantiareciproca, seguros de crédito alaexportacion (operacionessin
responsabilidad parael cedente) en lamedida que |os eventual es siniestros sean efectivizados dentro delos 90
dias corridos de su vencimiento y ala cesion de depdsitos reprogramados (CEDROS) de la propia entidad.

También se consideran garantias preferidas “A” a lostitulos de crédito (cheques de pago diferido, pagarés,
facturas de crédito) descontados con responsabilidad para el cedente cuando:

(1) Losobligados al pago sean deudores significativos:

(a) Debe contar con un endeudamiento de a menos $2 millones en la Centra deDeudorese
informado por al menos 2 entidades en las que el endeudamiento en cada unade ellas sea
como minimo de $1 mill6n o una emision de titulos de deuda de al menos $6 millones.

(b) Limite global parael conjunto de cedentes respecto de un mismo obligado: 5% RPC 0 10%
del total del endeudamiento del obligado al pago

(2) Restantes obligados al pago, deben cumplir entre otras estas condiciones:
(a) Limite global de esta cartera: 100% RPC
(b) Limiteindividual para cada deudor: 5% de la cartera.

(c) Lacarteradebe estar formadapor a menos un 85% de deudores clasificados en categoria 1
y €l resto en situacion 2, o se trate de personas no informadas en la Central de Deudores.

(d) El aforo debe ser realizado tomando en consideracion la clasificacion del cedente asi como
también la del obligado al pago.

En tanto el valor nominal de losinstrumentos que conforman el portafolio no exceda el 15% del capital
regulatorio, las entidades no deberan computar |a observancia de limites méximos de exposicién con cada
emisor.

ii) Preferidas“ B”: Estan constituidas por derechos real es sobre bienes o0 compromisos de terceros que le

aseguren alaentidad la cancel acion de la obligacion cumpliendo con los procedimientos paralagjecucion de
dichas garantias.

Seincluyen las hipotecas en primer grado, prendafijaen primer grado o con desplazamiento hacialaentidad,

seguros de crédito alaexportacion en lamedida en que se efectivicen los siniestros entre |os 90 y 180 dias,

garantias o aval es otorgados por sociedades de garantias reciprocas (queno puedan ser considerados garantias
“A")y las que cumplen las condiciones necesarias para ser preferidas “A” excepto la de tener un plazo
residual menor a 6 meses.
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iii) Resto.

Para |a determinacion de operaciones cubiertas con garantias se computara el capital y losintereses deladeuda
teniendo en cuentalos méargenes de cobertura previstos para cada tipo de garantia.

OPERACIONES CON CLIENTES VINCULADOS

Lanormativa establece limites al riesgo que surge de |as operaciones crediticias con personas fisicasojuridicas
vinculadas a una entidad financiera.

1

La definicién de vinculacién se basa en criterios de control de la voluntad empresaria, medido por la
participacion accionaria, mayoria de directores comunes, o participacién actual o potencial en érganos

directivos.

El concepto de vinculacion general mente se asocia con un grado de control. Especificamente se posee control de
una entidad cuando:

a. unapersonafisicao juridica, directa o indirectamente, posee 25% o0 mas del total de los votos;

b. una personafisicaojuridica, directao indirectamente, hayacontado con el 50% o masdel total delosvotos
en asambl eas donde se haya elegido directores o puestos similares;

c. unapersonafisica o juridicaque, ain teniendo un porcentaje de votosinferior al 25%, poseed control de
otras instituciones que a su vez pueden influir en latoma de decisiones de la entidad en cuestion;

d. el BCRA, através de |la Superintendencia, asi |0 estipula.

Ladefinicion de financiaciones incluye latenencia de acciones y |os préstamos, garantias otorgados por una
entidad, susfiliales en el exterior y bancos en el exterior sobre los que la entidad local posea control.

Loslimites alas financiaciones que pueden otorgarse a clientes vincul ados se determinan en funcion de la
responsabilidad patrimonial computable de la entidad y de su nota CAMELS:

a. Entidadescon CAMELS1a3:

i. Paracadaclientevinculado:

@

@

®
4

®)

General:

(a) Operaciones con garantia: 10% RPC

(b) Operaciones sin garantia: 5% RPC

Entidades o empresas de servicios complementarios, sujetas a consolidacion:
(a) Entidad receptoracalificadacon CAMELS 1: 100% RPC

(b) Entidad receptora calificada con CAMELS 2: 10% RPC mas un margen adicional
equivalente a 90% RPC cuando el plazo de las financiaciones no supere 180 dias.

Otras entidades financieras: 10% RPC

Empresa que brinda servicios complementarios a la actividad desarrollada por |la entidad
financiera: 10%. Este limite puede alcanzar el 100% RPC cuando la actividad desarrollada por
esta empresa sea emision de tarjetas de crédito, factoring, leasing o agentedebolsao extrabursitil
y siempre que la controlante cuente con unanota CAMELS 1. Cuando la controlante tenga una
nota CAMELS 2 se mantienen los limites de (2) (b).

Banco del exterior “investment grade”: 10% RPC

ii. Parael total de clientes vinculados: 20%.

iii. Total delasfinanciaciones a clientes vinculados mas el total de activosinmovilizados: 100%

b. Entidades con CAMELS 4 a5:

i. Tienen prohibido prestar aclientes vinculados.

ii. Seexceptuan de laprohibicion las financiaciones a:

)
@

entidades del exterior subsidiarias de la entidad local sujetas a supervisién consolidada;

bancos del exterior controlantes de entidades locales; o
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(3) sociedades que brinden exclusivamente servicios complementarios ala actividad financiera
sujetas al régimen de supervision consolidada.

5. Seexcluyen delas consideraciones sobre financiaciones a clientes vincul ados, entre otras, lacomprade titulos
de deuda con oferta publica en lamedidaen quelatenenciano supere el 10% dela circulacion resdud dd titulo
(siempre que exista un mercado relevante paralatenenciay su calificaciéon no seainferior a"BB") y las
operaciones de "underwriting" a menos de 180 dias.

6. No se puede refinanciar aempresas o personas vinculadas cuya calificacion crediticia seadistintade "normal"
para otra entidad financiera o cuyos titulos de deuda tengan una calificacion inferior a"BB".

7. Deben presentar una declaracion jurada acerca de su relacion con la entidad, de vinculacion o control

a. aquellos clientes de una entidad financiera cuya deuda excedael 2,5% de laresponsabilidad patrimonial
computable o $1.000.000 (de ambos montas, el menor);

b. personas directamente o indirectamente vinculadas a la entidad que posean el 5% del capital o delos
instrumentos de voto de lainstitucion.

ACTIVOS INMOVILIZADOS Y OTROS CONCEPTOS (Textos ordenados — Relacién para los
activos inmovilizados y otros conceptos)

Los activos inmovilizados no deben superar el 100% de la RPC de laentidad .
Conceptosincluidos:

i. acciones de empresas del pais
ii. créditosdiversos
iii. bienes parauso propio
iv. bienesdiversos
v. gastosde organizaciony desarrollo
vi. llave de negocios
vii. financiaciones a clientes vinculados.

Se computan en base a saldos de fin de mes netos de depreciaciones, amortizaciones acumuladas y previsiones por
incobrabilidad.

Losincumplimientos alarelacion generan un incremento de capital es minimos equivalente al 100% del exceso dela
relacion.

Transitoriamente se establece que hasta el 30/06/05 | os bienes tomados en defensa o en pago de créditos incorporados
al patrimonio de la entidad hasta el 31/03/03, no se computen en el calculo de larelacion.

Tampoco se computard hasta el 31/12/05 el importe activado de las diferencias resultantes del cumplimiento de
medidas judiciales (amparos) por devolucién de depdsitos en su moneda origina (Ley 25.561, Decreto 214/02 y
disposiciones complementarias).

POSICION GLOBAL NETA DE MONEDA EXTRANJERA

A partir de mayo de 2003 el valor absoluto de laposicién global neta de moneda extranjerano podra superar el 30%
delaRPC. En el caso de que laposicion sea positiva, el importe no podra superar dicharelacién o los recursos
propios liquidos, |o que sea menor. Se entiende por recursos propios liquidos ala RPC menos los activos
inmovilizadosy las financiaciones otorgadas a clientes vinculados.

A suvez en laposicion global neta se consideran latotalidad de los activos 'y pasivos por intermediacién financiera
en moneda extranjeray en titulos en moneda extranjera. Seincluyen |as operaciones atérmino que se celebren dentro
de un acuerdo marco en el ambito de mercados autorregulados del pais, con la modalidad de liquidacién por

diferencia, sin entrega del activo subyacente. Se excluye delarelacién alos activos deducibles paradeterminar la
RPC.

L os excesos a estas relaciones estan sujetos a un cargo equivalente a dos veces latasa de interés nominal anual
vencidaque surjadelaslicitacionesdelas LEBAC en dolares o dos veces latasaLIBO a 30 dias por operaciones en
esa moneda, informada para el Ultimo dia habil del pertinente mes, deambaslamayor. Loscargosnoingresadosen
tiempo y forma estan sujetos alatasa prevista paralos excesos, incrementada en un 50%.

A partir dejulio 2004, las entidades financieras deberan observar un limite adicional parael cdlculo delaposicion
global neta en moneda extranjera. Este limite, cuyo valor se establecerd oportunamente, se observara sobrelos
saldos de las cuentas alavistamas|os activos y pasivos comprendidos realizables (activos negociables en forma
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habitual y por volmenes significativos en mercadosinstitucionalizados) o con vencimiento dentro delos siguientes
180 dias.

A partir del 01/05/05 se suspende la aplicacion del limite positivo de la posicion (30% de la responsabilidad
patrimonial computable o recursos propios liquidos, el menor) y el Iimite adicional de corto plazo.

CAPACIDAD DE PRESTAMO EN MONEDA EXTRANJERA

L as disposiciones sobre aplicacion de recursos en moneda extranjera establecen que |a capacidad prestable
proveniente de los depositos constituidos en moneda extranjera, incluidas las imposiciones a plazo en délares
estadounidenses liquidables en pesos, debera aplicarse, en forma indistinta alos siguientes destinos:

a) Prefinanciaciony financiacion de exportaciones que se efectlien directamente o a través de mandatarios,
consignatarios u otros intermediarios que actten por cuentay orden del propietario de la mercaderia.

b) Financiaciones a productores de bienes para ser exportados, ya sea en el mismo estado o como parte
integrante de otros bienes, por terceros adquirentesdeellos, siempre que cuenten con avales o garantias
totales en moneda extranjera de dichos terceros.

c) Titulosde deudao certificados de participacién de fideicomiso financieros cuyo activo subyacente esté
constituido por préstamos originados por |as entidades financieras destinados citados anteriormente.

d) Préstamosinterfinancieros.
e) Letrasdel BCRA en dodlares, adquiridas en licitaciones o por negociacion secundaria.

f)  Titulos de deuda o certificados de participacién en fidei comisos financieros emitid osen monedaextranjera
y con of erta publica autorizada por la Comision Nacional de Valores, cuyos activos subyacentes estén
constituidos por documentos comprados por el fiduciario, garantizados por sociedades de garantia

reciproca, con el fin de financiar operaciones de exportacion

L os excedentes de capacidad prestable por encima de | os destinos antedichos generan una exigenciaadicional de
efectivo minimo en esa moneda, por lo que deben mantenerse en efectivo en délares o depositarse en el BCRA.

NORMAS DE VALUACION

A) Préstamos Garantizados, titulos publicos sin cotizacion, pagar és emitidos por € Fondo Fiduciario para
el Desarrollo Provincial y otros préstamos al sector publico no financiero:

L as citadas financiaciones deben valuarse a su val or técnico o asuvaor presente (entreambos, € menar),
este ultimo calculado en funcidn de un cronogramamensual de tasas de descuento establecido en lamisma
norma que converge, en el afio 2008, alas utilizacion de las tasas de mercado (TM).

Tasa Tasa Tasa
Periodo Nominal Periodo Nominal Periodo Nominal Anual

Anual Anual
Marzo —dic./03 3,00 % Octubre/05 3,91 % Marzo/07 5% + 0,13 * (TM —5%)
Enero - junio/04 3,25% Noviembre/05 3,96 % Abril/07 5% + 0,17 * (TM —5%)
Julio/04 3,29 % Diciembre/05 4,00 % Mayo/07 5% + 0,21 * (TM —5%)
Agosto/04 3,33% Enero/06 4,08 % Junio/07 5% + 0,25 * (TM —5%)
Septiembre/04 3,37 % Febrero/06 4,15% Julio/07 5% + 0,29 * (TM —5%)
Octubre/04 341% Marzo/06 4,23% Agosto/07 5% + 0,33 * (TM —5%)
Noviembre/04 3,46 % Abril/06 4,31 % Septiembre/07 5% + 0,38 * (TM —5%)
Diciembre/04 3,50 % Mayo/06 4,39 % Octubre/07 5% + 0,42 * (TM —5%)
Enero/05 354 % Junio/06 4,47 % Noviembre/07 5% + 0,46 * (TM - 5 %)
Febrero/05 3,58 % Julio/06 4,56 % Diciembre/07 5% + 0,50 * (TM —5%)
M arzo/05 3,62 % Agosto/06 4,64 % Enero/08 5% + 0,58 * (TM —5%)
Abril/05 3,66 % Septiembre/06 4,73 % Febrero/08 5% + 0,66 * (TM —5%)
Mayo/05 3,71% Octubre/06 4,82 % Marzo/08 5% + 0,75 * (TM —5%)
Junio/05 3,75% Noviembre/06 4,91 % Abril/08 5% + 0,83 * (TM —5%)
Julio/05 3,79 % Diciembre/06 5,00 % Mayo/08 5% + 0,92 * (TM —5%)
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5% + 0,04 *
0, )
Agosto/05 3.83% Enero/07 (TM —5%) Desde Jun./08 ™
; 5% + 0,08 *
0, ’
Septiembre/05 3,87 % Febrero/07 (TM —5%)

L os bonos del Gobierno Nacional que reciban |as entidadesfinancieras por compensacion delapesificacion
asimétrica, en el marco de lo dispuesto en el Capitulo VI, articulos 28 y 29 del Decreto 905/02 -“Bonosdel
Gobierno Nacional en pesos 2% 2007” y/o “Bonos del Gobierno Nacional en délares estadounidensesLibor
2012"- podran ser registrados a su valor técnico.

Los “Bonos Patrioticos” (Letras Externas de la Republica Argentina en délares) y otros bonos vencidos
impagos deben registrarse al menor valor entre su valor contable al 31/12/03 o el importe que seobtengade
aplicar asu valor nominal el menor porcentaje que resulte de valuar avalor presente neto al resto de los
titulos al canzados por esa metodologia. Ello, con el objetivo de evitar que instrumentos de deuda del sector
publico listados para ser reestructurados y que actualmente no seencuentran a diaen susobligaciones puedan
tener un valor contable superior aun activo del sector publico performing.

En diciembre 2004 se defini¢ el tratamiento contable que las entidades financieras deben adjudicar alos
titulos publicos indexados al PBI —denominados“V alores negociablesvinculadosa PBI”—y alos”Bonoscon
descuento” que reciban en virtud del canje de deuda en default.

Se establece que podran registrarse al valor contabl e de |os instrumentos entregados en canje neto delos
importes atribuibl es registrados en cuentas regul arizadoras y deducidos, en su caso, |os pagos percibidos por
la efectivizacion de las garantias de los bonos “ Brady - Par y Discount”, o d importeque surjadelasumade
flujo defondos nominal hasta el vencimiento resultante delostérminosy condiciones delos bonos recibidos,
sinincluir estimaciones de la evolucién futura del CER —si el bono fue emitido en pesos—ni rendimientos
esperados por el crecimiento del PBI, el menor de ambos. Cuando €l citado importe seainferior alasumade
los valores contables de losinstrumentos canjeados, la diferencia deberdimputarse aresultados. Estosbonos
podran utilizarse en operaciones de pase.

A los bonos antes mencionados selesaplicarad coeficienteafal, con € objeto de reducir transitoriamentela
exigenciade capital minimo por riesgo de crédito, tal como se aplicd respecto de las tenencias en cuentas de
inversiony financiaciones al sector publico no financiero incorporadasa balancedelasentidadeshastael
31/05/03.

A partir de mayo 2005, se estableci6 que | as entidades financieras que mantengan titulos y otros instrumentos
de deuda del Gobierno Nacional que, siendo elegibles, no hayan sido presentados al canje (Deaeto 1735/04),
deberan constituir previsiones por riesgo de desvalorizacion por el 100% del valor de registracién contable.

B) Activacion delas pérdidas contables por ampar os:

Las diferencias resultantes del cumplimiento de acciones de amparo por devolucion delosdepésitosensu
moneda original pueden ser activadasy posteriormente amortizadas en 60 cuotas mensual es.

REGIMEN DE LIQUIDEZ (Textos ordenados — Efectivo minimo)
El régimen de liquidez esta basado en el requisito de efectivo minimo sobre las operacionesalavistay aplazo.
Sus caracteristicas son:

Se aplica sobre el promedio mensual de saldos diarios de los depdsitosy otras obligaciones por intermediacién
financieraalavistay aplazo, en pesosy en moneda extranjera (inclusive de titulos piblicosy privados) y sobrelos
saldos sin utilizar de adelantos en cuenta corriente formalizados.

a) Se excluyen las obligaciones con el BCRA, con entidades financieras |ocal es, | as obligaciones con bancos del
exterior -incluidas casas matrices y controlantes de entidades|ocales por lineas de financiacion de operaciones
de comercio exterior-, las comprasy ventasatérminoy al contado aliquidar y las obligaciones alavista por
girosy transferencias del exterior y corresponsalia.

b) Se establ eci eron diferentes nivel es de tasas de exigencia paralos dep0sitos en pesosy monedaextranjera. Las
mismas se aplican sobre el plazo residual delos pasivosy en forma creciente amedida que se aproximalafecha
del vencimiento.

Tasa (%) Tasa (%)
Concepto )
En pesos En m. extranjera
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c)

d)

Depositos en cuenta corriente y saldos sin

utilizar de adelantos en cuenta corriente 16 --

formalizados

Depositos en caja de ahorros, otros depdsitos y 16 30

obligaciones a la vista computables

Colocaciones a la vista de fondos comunes de

inversion 100 100

fI_Depos_ltos en cuentas corrientes de entidades 100 100

inancieras

Depositos a plazo fijo, obligaciones por

“aceptaciones”, pases pasivos, cauciones y

pases bursétiles pasivos, inversiones a plazo

constante y otras, segun el plazo residual
i)  Hasta 29 dias 16 35
i) De 30ab59 dias 13 28
iy De 60 a 89 dias 9 20
iv) De 90 a 179 dias 4 10
v) De 180 a 365 dias 2 6
vi) Mas de 365 dias 0 0

Titulos valores de deuda (comprendidas

obligaciones negociables):

a) Deuda emitida a partir del 1.1.02 (incluida la

proveniente de obligaciones reestructuradas),

segun su plazo residual
i)  Hasta 29 dias 16 35
i) De 30a59dias 13 28
iy De 60 a 89 dias 9 20
iv) De 90 a 179 dias 4 10
v) De 180 a 365 dias 2 6
vi) Mas de 365 dias 0 0

b) Demas 0 0

Obligaciones por lineas financieras del exterior 0 0

y obligaciones negociables

Depositos a la vista y a plazo efectuados por 10 15

orden de la Justicia, y sus saldos inmovilizados

Cuentas especiales en doélares destinadas al

depésito de garantias requeridas en las 100 100

operaciones de futuro y opciones

Obligaciones con el Fondo Fiduciario de

Asistencia a Entidades Financieras y de 0 0

Seguros

Cuentas a la vista especiales en moneda

extranjera 100 100

Depositos que constituyen el haber de los o5 40

fondos comunes de inversion

Depositos especiales vinculados al ingreso de 100 100

fondos del exterior (Decreto 616/05)
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Asimismo, losincumplimientos alas normas sobre capacidad prestable en moneda extranjerageneran una
exigenciaadicional de efectivo minimo en esa moneda por igual importe, por lo que deben mantenerse en
efectivo en ddlares o depositarse en el BCRA.

El célculo total de laexigencia se realiza en base a promedios mensuales de lossaldos diarios de las
obligaciones comprendidas registrados al cierre de cada dia durante el mes calendario. Asimismo, las
entidades deben mantener un saldo minimo diario igual a 50% de la exigenciadel periodo anterior (70%




cuando en el periodo previo haya sido deficitario).

Laintegracion debe efectuarse en la misma moneda que corresponda ala exigencia, pudiéndose realizar con
distintos instrumentos:

efectivo en caja, en custodia en otras entidades, en trénsito y en empresas transportadoras de caudales;
cuentas corrientes de las entidades financieras abiertas en el BCRA en pesos, remuneradas;
cuentas de efectivo minimo de | as entidades financieras abiertas en el BCRA en dblares o en otras
monedas extranjeras, remuneradas;

cuentas especial es de garantiasafavor delas camaras € ectronicas de compensaci on, tarjetas de crédito
y cajeros automaticos;

cuentas corrientes de las entidades no bancarias;

cuentas especial es de garantias por la operatoria con cheques cancelatorios.

cuentas corrientes especial es abiertas en el Banco Central vinculadas con la atencidn delosbendficios
previsionales a cargo de la Administracion Nacional de la Seguridad Social.

Laremuneracion de las cuentas en el BCRA relacionadas con las reservas de liquidez sélo se realiza hastalos
montos correspondientes alas exigencias | egal es, no remunerandose | as reservas en exceso a esa exigencia.

Cuando se verifique una concentracién excesiva de pasivos (en titulares y/o plazos) que impliquen un riesgo
significativo respecto de laliquidez de una entidad financiera o sistémica, el BCRA podrafijar requisitos
adicional es sobre |0s pasivos de esas entidades o tomar |as medidas complementarias que estime pertinentes.

Las deficiencias de integracion del efectivo minimo y de la integracion minimadiariaen pesosestaran sujetasa
un cargo equivalente ados vecesla Ultimatasa de interés para pases activos en pesos con el Banco Central dela
RepublicaArgentina, informadaen el periodo del incumplimiento paralaoperacion de mayor plazo, siempre que
no supere los 30 dias. Lasdeficiencias deintegracion en moneda extranjera quedan sujetas aun cargo equivaente
ados veces|atasa deinterés nominal anual vencida que surjadelaslicitaciones delas L etras del Banco Central

de la Republica Argentina en délares estadounidenses o dos veces latasa LIBO a 30 dias de plazo por

operaciones en esa moneda, informada para el Ultimo dia habil del pertinente mes, de ambas la mayor.

ASISTENCIA FINANCIERA DEL BCRA POR ILIQUIDEZ (Textos ordenados — Asistencia financiera
por iliquidez transitoria)

El BCRA establecio criterios para el otorgamiento de nueva asistenciafinanciera alas entidades de maneratal

que aquellas que | os satisfagan puedan acceder directamente alos recursos otorgados por el BCRA. Paalas
entidades que no cumplan, el Directorio del BCRA evaluara la solicitud y determinara su aprobacion o
desestimacion. Los criterios acumplir paraacceder ala asistencia de manera directa contemplan que la entidad
solicitante presente un ratio deliquidez menor al 25%y, el monto de la asistenciaaotorgar, serael menor valor

entre: el monto solicitado por laentidad; el monto de laasistencia que elevael ratio deliquidez hastaun 35%; la
caida de los depésitos de la entidad en el Ultimo mes; el 20% de la asistencia total al sistemafinanciero
proyectada por Programa Monetario; y, el importe que surja por ladiferencia entre el patrimonio neto dela
entidad y el saldo de deuda por operaciones efectivizadas através del régimen de asistencias del BCRA. La
asistencia tendra un plazo de 90 dias prorrogable por periodos iguales y las entidades deberan efectuar

precancel aciones cuyo monto dependera del valor que alcance el ratio de liquidez.

Ademas se estableci6 un procedimiento por el que las entidadesfinancieras pueden anticipar aportesparala
futura cancelacion de capital de | os redescuentos recibidos, cuyos cronogramas de pago se previeron en el
régimen de “matching” (Capitulo |1 Decreto 739/03). Las entidades que deseen acogerse a este régimen deben
participar en unalicitacion, cotizando el monto que pretenden adelantar y latasanominal que estén dispuestasa
pagar por ese derecho. Con el propdsito que lalicitacion sea equitativa, se determind un maximo adjudicado a
cada entidad del 30% del monto total licitado.

CAJAS DE CREDITO COOPERATIVAS (Textos ordenados - Cajas de Crédito)

El 6/08/04, el BCRA reglamenté la Ley 25.782 que modificé la Ley de Entidades Financieras en los aspectos
relacionados con las Cajas de Crédito, a efectos de impulsar el desarrollo de entidades que apunten
fundamentalmente ala poblacion ain no bancarizada, y sin acceso al crédito institucional. Las cajas de crédito
deben operar con casa Uinicay exclusivamente con sus asociados, 10s que deben suscribir un capital socid minimo
de $200 y hallarse radicados en el partido correspondiente alaentidad. Ademas establ ece que podrén conceder
créditosy otras financiaciones acortoy mediano plazo, destinados a pequefias y medianas empresas urbanasy
rurales, incluso unipersonales, profesional es, artesanos, empleados, obreros, particularesy entidades de bien
publico.

Habilitacion: Dada la operatoria acotaday la natural eza de las estructuras que conforman las nuevascajasde
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crédito, se simplificaron los procedimientos para gestionar la autorizacién y se redujeron las exigenciasde
capital béasico ubicandose las mismas entre $100 mil y $1 millén en funcidn del tamario de la poblacion del
partido donde se radiquen, incorporando criterios especificos que contenplanlaredidad de localidades pequefias.
Laexigenciapor riesgo de crédito se determinara en base a un porcentaje aplicado segin el activo total delacaja
de crédito, previo ajuste de los conceptos comprendidos por los ponderadores de riesgo pertinentes.

Activo total (en pesos) Exigencia
Menor a 3.500.000 6%
3.500.000 a menos de 20.000.000 8%
20.000.000 6 méas 10%

Operaciones activas. Atendiendo alas caracteristicas de |0s sectores econdmicos a ser asistidos por estas
entidades financieras, se extendieron modalidades especiales de préstamos en las que se redujeron
significativamente | os requisitos necesarios para el otorgamiento de financiaciones, junto con lafijacionde
montos y plazos maximos de las mismas. El importe méximo de las financiaciones asciende a $50.000 por
prestatario, siendo el plazo maximo de: 1 afio para préstamos de pago integro al vencimiento o en cuotas no
periddicas; 48 meses para préstamos pagaderos en cuotas periodicas mensuales y 30 dias para préstamos
acreditados en cuentas alavista.

Clasificacion de prestatarios: Los prestatarios deberan ser clasificados desde el punto de vistade su calidad en
orden a cumplimiento de sus compromisos. Aquellos deudores con financiaciones cubiertas total mente con
garantlas autoliquidables no seran objeto de clasificacion. Los niveles de clasificacién se dividen en:
Cumplimiento normal: atienden puntualmente el pago de sus obligaciones o con atrasos no superiores alos
3l dias.
Cumplimiento inadecuado: incumplimientos ocasionales, con atrasos de 31 a 90 dias.
Cumplimiento deficiente: prestatarios con algunaincapacidad paracancelar sus obligaciones, con atrasos de
90 hasta 180 dias.
Dedificil recuperacion: prestatarios con atrasos de mas de 180 dias hasta un afio, 0 en gestion judicial de
cobro.
Irrecuperable: prestatarios insolventes, en gestion judicial o en quiebra con nula o escasa posibilidad de
recuperacion, o con atrasos superiores a un afio.

L as pautas minimas de previsionamiento por riesgo de incobrabilidad, son similares alas del resto delas
entidades financieras.

Fraccionamiento del crédito: El limite de las operaciones no podra superar los siguientes porcentajes (aplicados
sobre la responsabilidad patrimonial computable de la caja de crédito):

Total de operaciones comprendidas de una empresao persona, Sin garantia 5%

Total de operaciones comprendidas de una empresa 0 persona, cony sin garantias10%

Total de titulos publicos nacional es en pesos, con cotizacién normal y habitual

en los mercados, con plazo residual de hasta 180 ds. 10%

Letras de cambio: Las cgjas de crédito podran ofrecer el serviciosde |etras de cambio, las que seran debitadas de
las respectivas cuentas alavista. Se crealacentral deletras de cambios rechazadas (a semejanzade la central de
cheques rechazados hoy existente) cuyo principal objetivo esincentivar € correcto uso de estosinstrumentosde
pago y crédito.

Fondeo: El fondeo de las cajas de crédito, estarabasado en unaestructuraatomizada de depdsitos. Sin embargo, a
los efectos de coadyuvar ala obtencion de una masa critica de fondos para su desenvolvimiento, el BCRA -
haciendo uso de sus facultades reglamentarias- elevé e tope de depdsitos aplazo fijo de $10.000 (establecido en
laLey) a$12.000 por cuentay por persona, admitid la venta de cartera, operaciones de pase y préstamos
interfinancieros. Los depdsitos de las cajas de crédito estaran cubiertos, con las limitacionesy los alcances
establecidos con caracter general paralas restantes entidades financieras, por la garantia de los depositos.

Inmovilizacion de activos: Incluye: 1) facilidades concedidas para posibilitar laventa a plazo de bienes de la
entidad, 2) otros créditos diversos, 3) participacion en empresas de servicios publicos, 4) bienes parauso propio,
5) bienes diversosy 6) gastos de organizacion y desarrollo.

Efectivo minimo: Se aplican las disposiciones establ ecidas con caracter general paradepositosalavistay a
plazo, con las siguientes particul aridades: depésitos a plazo de 30 a 59 dias 18%,; de 60 a 180 dias 14%, mésde
180 dias 5%; depdsitos alavistay saldosinmovilizados estan sujetos aunatasadel 18%. Laintegracion dela
exigenciase haraen efectivo, en cuenta corriente en pesos abiertaen el BCRA o en cuentas corrientes abiertas en
bancos comercial es paralaintegracion de la exigencia de efectivo minimo.
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Relaciones prudenciales y regimenes informativos. Se simplificaron significativamente el céalculo de las
relaciones prudenciales exigidas, reduciéndose el tamarfio y la complejidad de |os regimenes contables e
informativos requeridos, con el objeto de reducir los costosinvolucrados, y de facilitar el rol de las entidades
cooperativas de segundo grado en |os aspectos administrativosy organizacional es de las entidades que lo
requieran.

Otras disposiciones: No se admiten 1) operaciones con moneda extranjera, 2) concertacion de operaciones de
pasey atérmino, excepto operaciones de pase con el BCRA o de pase pasivo con otras entidades financieras sin
aforo, 3) mantener participaciones en otras sociedades, 4) garantias por intermediaci 6n en operaciones entre
terceros.

Creacidn y expansién de entidades financieras y cambiarias

A) Entidades Financieras

Existetotal libertad paralaentrada o salida de las entidades financieras del mercado, asi como parasufusono
absorcion. Lalegislacion argentina no establ ece restricciones en relacion con lanacionalidad de losinversores
gue deseen participar en el sistemafinanciero local ni en cuanto alas operaciones que pueden realizar las
entidades en que éstos participen, rigiendo el principio deigualdad de tratamiento parael capital nacional y el

extranjero.

I nstalacién de nuevas entidades financieras

Lainstalacion de nuevas entidades financieras requiere la previa autorizacion del Banco Central de la Replblica
Argentina, conforme alo previsto en el articulo 7° de laLey de entidades financieras.

L as entidades pueden ser constituidas como bancos comercial es, bancos de inversion, bancos hipotecarios,

compaiiias financieras, sociedades de ahorro y préstamo paralaviviendau otrosinmuebles, o cgjasdecrédito. A
su vez, los bancos comercial es se distinguen, seguin | as operaciones autorizados arealizar, en: deprima gradoy
de segundo grado.

El capital minimo requerido se determina en funcion de lajurisdiccién donde se encuentre radicadala sede
principal de laentidad, con niveles decrecientes de exigencia basica:

Restantes entidades

Catf/’;‘,?rgég)om' Bancos (salvo Cajas de Crédito)
-En millones de pesos-
] 25 10
I 14 8
I 12,5 6,5
v 10 5

El canon que, previo alahabilitacion, deben abonar al BCRA las entidades financieras que no sean bancos (salvo
Cajas de crédito que estan exentas) asciende a $400.000. El canon correspondiente a nuevos bancos es de
$900.000.

Estas disposiciones se aplican paralas entidades que se autoricen afuncionar apartir del 1/07/05, incluyendo los
casos de transformaciones, en tanto que paralas entidades financieras que se encuentren en funcionamiento al

30/06/05 deberan observar |a exigencia basica prevista paralas nuevas entidades en su zona, sin superar $15
millones.

Paralas cajas de crédito, que deben constituirse como soci edades cooperativas y solo pueden operar en casaUnica
y exclusivamente con sus asociados, |0s que deben estar radi cados en | ajurisdiccion en queoperalaentidad, €

capital minimo reguerido es entre un minimo de $100.000 y un méximo de $1.000.000, en funcion de la cantidad
de habitantes de larespectivajurisdiccion.

Paralainstalacion de sucursal es de entidades financi eras extranjerasrigen losrequisitosy condicionesprevistos
para el establecimiento de nuevas entidades y, ademas, que el pais de origen cuente con un régimen de
supervision sobre base consolidada.

Fusion, absorcion y transferencia de fondo de comercio

Lafusion, absorcion o transferencia de fondo de comercio, que puede ser convenida entre entidades deigual o
distinta clase, también esta sujeta ala previa autorizacién del Banco Central.

Laentidad resultante de |a fusién, o la que absorba a otra o incorpore sufondo decomercio debe presentar una
estructura econémico-financiera que ajuicio del BCRA justifique autorizar la concrecién del proyecto.
Las cajas de crédito no pueden transferir sus fondos de comercio a entidades de otra naturaleza juridica ni
transformarse en entidades comerciales.
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Transformacion de entidades financieras

Sujetaalapreviaaprobacion del BCRA, las entidades financieras pueden transformarse en otras de distinta clase.
Son requisitos esencial es para obtener tal autorizacion cumplir con las exigencias de capital minimo, asi como
con otras regulaciones prudenciales y no presentar problemas de liquidez, solvencia, riesgo o rentabilidad.

M odificacion en la composicion accionaria

Conforme alas disposiciones del articulo 15 de la Ley de entidades financieras, | as entidades se encuentran
obligadas ainformar sin demora sobre cual quier negociacién de acciones u otra circunstancia capaz de producir
un cambio en lacalificacion de las entidades, o de alterar la estructura de | os respectiv osgruposde accionistas.
Asimismo, el Banco Central debe considerar la oportunidad y conveniencia de esas modificaciones,
encontrandose facultado para denegar su aprobacién, asi como pararevocar |as autorizaciones concedidas cuando
se hubieran producido cambios fundamental es en las condiciones basi cas oportunamente tenidas en cuenta para
acordarlas.

Lanormativareglamentaria dictada por el BCRA al respecto establece que los directores, |os miembros de los
consejos de vigilanciay los sindicos de | as entidadesfinancieras constituidas en formade sociedades anénimas,
deben informar ala SEFyC cual quier negociacién de acciones capaz de producir cambios en lacalificacién delas
entidades, o de alterar la estructura de los respectivos grupos de accionistas.

Estan al canzados por esta disposicion los ingresos de aportes irrevocabl es para futuros aumentos de capital que
no respondan en forma proporcional alastenencias de capital de cada accionista.

Deben ser comunicadas | as transferencias accionarias o i ngresosde gportesirrevocables parafuturosaumentosde
capital que, individual o conjuntamente consideradas en un periodo de seis meses, representen un 5% o mas del
capital y/o de los votos, aunque ajuicio de la entidad no produzcan cambios en su calificacionni dterenla
estructura de los grupos de accionistas.

L as entidades financieras que realicen of recimientos de suscripcion de acciones en bol sas de comercio del paiso
del exterior deben, en forma previa a su concrecion, comunicar sus caracteristicasalaSEFyC y, posteriormente,
informar quiénes son los suscriptores o adquirentes involucrados, asi como proporcionar determinados datos
sobre |os mismos cuando sus tenencias individual es excedan el 2% del capital social.

También deben ser notificadas ala SEFyC las modificaciones significativas que se produzcan en lacomposicion
accionaria de las personas juridicas con domicilio en el extranjero que, directa o indirectamente, controlen
entidades financieras constituidas en el pais.

Finalmente, todas |as hormas sobre negociaciones accionarias son aplicables alos casos en que por gjercicio de
opcion de compra, suscripcién de nuevas emisiones de acciones, su transmision hereditaria o por donacion,
sindicacion de acciones u otro acto, se produzcan cambios enlacalificacion delasentidadesy/o se aterela
estructura de los grupos de accionistas.

Directivosy Gerentes

De acuerdo con lo dispuesto en €l articulo 8° de laLey de entidades financieras, al considerar unasolicitud de
autorizacion para funcionar como entidad financierael BCRA debe evaluar, entre otros aspectos, |os antecedentes
y responsabilidad de los solicitantes y su experienciaen laactividad financiera. Por su parte, el articulo 10 dela
ley mencionada establece que no podrédn desempefiarse como promotores, fundadores, directores,

administradores, miembros de | os consejos de vigilancia, sindicos, liquidadores o gerentes de | as entidades
financieras, aguellas personas que se encuentren al canzadas por | as inhabilidades e incompatibilidades detdladas
en dicho articulo.

Bajo ese marco legal y en uso de las facultades reglamentarias que laley acuerdaa BCRA, se haestablecido que
los requisitos que se deben satisfacer paralainstalacion de una entidad financiera deben ser observados en forma
permanente.

Asi, las entidades financieras deben someter alaconsideracion del BCRA |os antecedentes de |as personas que
ocuparan cargos en el Directorio o Consejo de Administracion, excepto que se trate de designaciones por
renovaci on de mandatos.

Lavaloracion de antecedentes rige para:

- Promotores y fundadores: junto con la autorizacion para funcionar, se evaluaran los antecedentes y
responsabilidad de los solicitantes y su experiencia en la actividad financiera.

- Directores o consgjeros. deberan ser personas con idoneidad para el ejercicio delafuncién, laque sera
evaluada sobre la base de i) sus antecedentes de desempefio en laactividad financieray/oii) suscualidades
profesionalesy trayectoriaen lafuncion publicao privada en materias o dreas afinesqueresulten relevantes
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parael perfil comercial de laentidad. Al menos, el 80% de latotalidad de |os directores o consejeros
deberéan acreditar experienciavinculada con laactividad financiera. En el caso de las cajas de crédito, al
menos dos tercios de sus consejeros deben poseer idoneidad paralafuncion, en tanto quelamayoriadelos
miembros del Comité de Direccidn Ejecutivo o su presidente (seglin laexigenciade capital minimo quele
corresponda), deben acreditar experiencia en materia financiera.

- Gerente general o, en su defecto, subgerente general que posea facultades resolutivas respecto de
decisiones directamente vinculadas con la actividad financiera: deberan acreditar idoneidad y experiencia
previaen esas actividades.

L os gerentes de las entidades financieras, también se encuentran al canzados por las incompatibilidades e
inhabilidades establecidas por el articulo 10 de la Ley de entidades financieras, aspecto a ser verificado
periddicamente por el Comité de Auditoria de las entidades.

El BCRA, alosfines de poder gjercer sus funciones de supervision del sistema financiero, requiere de las
entidades financieras un conjunto de informaciones periddicas sobre su situacion patrimonial, estado de
cumplimiento de regulaciones técnicas y operativasy otrasdetipo ingtituciona . Considerando laimportanciaque
tiene parael BCRA el cumplimiento en debidaformay en tiempo oportuno de esos regimenes informativos, se
exige alas entidades financieras | a designaci6n de dos funcionarios de j erarquianoinferior aSubgerente Generd
como responsables de la generacion y presentacién de los mismos.

Instalacién defilialesy otras dependencias en el pais

Laexpansion territorial de las entidades financieras através de la apertura de filiales en el pais, conformealas
disposiciones del articulo 16 delaL ey de entidades financieras, requiere la previaaprobacion del BCRA, que se
halla facultado para denegar las solicitudes fundado en razones de oportunidad y conveniencia.

Las entidades financieras oficiales de las provincias y municipalidades pueden habilitar sucursales en sus
respectivasjurisdicciones previo aviso al BCRA, el que podréa expedirse manifestando su oposicion si no se
cumplieran los requisitos normativos exigidos parala habilitacion.

Dentro de ese contexto legal, |as disposiciones reglamentarias establ ecen que para poder instalar nuevasfiliales,
las entidades financieras deben reunir determinados requisitos, referidos basicamente al adecuado cumplimiento
de las regulaciones prudenciales sobre capitales minimos, liquidez, solvencia, riesgo y rentabilidad.
Adicionalmente, al momento de habilitarse lasfiliales que se autoricen, éstas deben reunir todas las exigencias
establ ecidas en materia de medidas de seguridad.

La instalacion de cajeros automaticos, tanto en | as casas operativas de | as entidades financieras como |os que se
habiliten en otros emplazamientos, solo requiere de la notificacion previaal BCRA y la acreditacion del
cumplimiento de las medidas de seguridad correspondientes.

Las entidades financieras también se encuentran facultadas para habilitar -previacomunicaciona BCRA 'y
cumplimiento de las medidas de seguridad exigidas-, dependencias destinadas ala prestacién de determinados
servicios, tales como pago de prestaciones previsionaesdelaseguridad social, recaudacion de serviciosplblicos,
impuestos y tasas, cuotas de préstamos, tarjetas de crédito y servicios privados, recepcién de solicitudes de
crédito y otorgamiento de préstamos con acreditacién de fondos en cuenta, pudiendo desembolsar en efectivolos
que no superen los$ 2000, tramitaciones vinculadas con solicitudesy entregas de tarjetas de crédito y/o débito y
compra-venta de moneda extranjera. También pueden operar con cajas de ahorro y depésitos a plazo fijo
exclusivamente con los beneficiarios de | as prestaciones de |a seguridad social que perciban sus haberesen la
dependencia correspondiente. Con excepcion de las mencionadas, en estas instalaciones no les esta permitido
realizar ningun otro tipo de operaciones con cuentas de depésitos.

Asimismo, sujetas al cumplimiento de requisitos similares alos previstos paralainstalacion de unafilial, las
entidades pueden habilitar dependencias en empresas de clientes que cuenten con no menos de 100 empleados en
relacion de dependencia, para uso exclusivo de las mismasy de su personal, y pararealizar sdlo operaciones en
cuentas de dep0dsitos, recaudaci 6n de servicios, cobranzas de cuotas de préstamosy de tarjetas de créditoy pago
de cheques emitidos por la empresa, a sus proveedores.

Ademas, se admite lainstalacion de dependencias de | as entidades financieras en | as sedes de cooperativasy/o de
las federaciones que | as nuclean en localidades con menos de treinta mil habitantes s empre que no se encuentren
habilitadas para funcionar casas de entidades financierasdentro de un radio de 10 km. respecto dedichas sedes.
Laatencién de los servicios que se presten seré llevada a cabo por personal de laentidad financieradequese
tratey los requisitosy condiciones a cumplir, asi como |as operaciones que se efectlien, serén |os establecidos
parala“Instalacion de dependencias en empresasde clientes delas entidadesfinancieras’, observandose ademas
lo siguiente:

a) Las actividades que desarrolle la entidad financiera serén paraatender exclusivamentelosrequerimientosdela
cooperativay/o federacion que las nuclea, sus empleados y asociados.

b) Al momento de efectuar la notificacion de instalacion pertinente, la entidad financiera indicarad nimerode
empleados en relacion de dependencia de la cooperativa y/o federacion quelasnuclea Parad caso dequee
ndmero de empleados fuere inferior de 100, podran computarse | os asociados a éstas, resultando necesario que el
conjunto de empleados y asociados no sea inferior a 200, limite que ser4 acreditado mediante certificadon
extendida por Contador Publico.

L as entidades financieras pueden instalar puestos permanentes de promocién para brindar asesoramiento y para
entregar y recibir solicitudes de los distintos servicios que ofrecen.
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Las cajas de crédito no tienen permitidalainstalacién de filiales ni los demas establ ecimientos descriptos
precedentemente.

Instalacion defilialesy oficinas de representacion en el exterior

De acuerdo con |o establecido en el articulo 17 delaLey de entidades financieras se requiere laautorizacion del
BCRA parainstalar sucursalesy oficinas de representacién en el exterior.

Las normas reglamentarias dictadas al efecto determinan la exigencia de cumplimentar requisitos similares alos
establecidos paralaaperturadefilialesen el paisy, adicionalmente, se debe contar con el consentimiento del pais
extranjero. Las oficinas de representacién solo pueden desarrollar actividades no operativas.

Participacion en entidadesfinancieras en el exterior

Toda participacion de las entidades financieras | ocal es en otras del exterior, en porcentajes superiores al 5% del
capital o de los votos de éstas Ultimas, debe contar con la previa autorizacion de la SEFyC.

Para acceder atal autorizacion, las entidades deben cumplir con las exigencias de capital minimo y estar
encuadradas en otras regulaciones prudencial es referidas a liquidez, solvencia, riesgo y rentabilidad.
Laresponsabilidad de laentidad local estalimitada al aporte de capital previstoenlaresolucion autorizante, no
pudiendo asumir obligaciones solidarias ni compromisos adicional es respecto de las operaciones o actividades
que realice laentidad extranjera.

No esta permitido mantener participaciones en entidades financieras del exterior cuyos balances deban
consolidarse con los delaentidad local, de acuerdo con las normas pertinentes, si la SEFyC no puede disponer de
lainformacion que considere necesaria para evaluar la situacion consolidada.

Representantes de entidades financieras del exterior no autorizadas a operar en el pais

De acuerdo con las disposiciones del articulo 13 de laLey de entidades financieras, para que las entidades
financieras del exterior puedan establecer una oficina de representacion en el pais deben contar conlaprevia
autorizacion del BCRA.

El acuerdo de la autorizacion esta condicionado al andlisis y ponderacion que la SEFyC realice de los
antecedentesy responsabilidad delaentidad a ser representaday de su representante. Ademas, se exige que el

régimen financiero del pais de origen (excepto cuando se trate de un pais limitrofe) esté sujeto aun sistemade
supervision consolidada. Laactividad puede ser gjercidatanto por personas de existenciaideal como por

personas de existencia visible, admitiéndose |a designaci6n de un representante adjunto.

B) Entidades Cambiarias
Instalacién de nuevas entidades cambiarias

El BCRA tiene a su cargo otorgar |as autorizaciones para el funcionamiento de las entidades cambiarias, de
acuerdo con las disposiciones de laLey N° 18.924 y su Decreto Reglamentario N° 62/71 (modificado por el

Decreto N° 427/79), que pueden ser constituidas como Casas de Cambio, Agencias de Cambio u Oficinas de
Cambioy realizar Unicamente | as operaciones previstas en el articulo 2do. con excepcién de las actividades
relacionadas con el turismo, venta de pasajes e intervenir en oferta publica de titulos valores con sujecion alas
disposiciones | egal es pertinentes.

El capital minimo requerido normativamente se establece conforme la clase de entidad de que setratey la
jurisdiccion en lacual sevaainstalar lamisma. En caso de otorgarse la autorizacion, debe constituirse una
garantia de funcionamiento, proporcional al capital minimo previsto, y abonarse unatasa de habilitacién con
anterioridad alainiciacion de actividades de |a entidad autorizada.

Asimismo, conforme a las facultades reglamentarias acordadas por ese dispositivo legal, establece las
condiciones que se requieren para conceder la autorizacién parafuncionar , dictalas normasqueregulania
actividad de esasinstitucionesy otras condiciones inherentes a su funcionamiento, y supervisa su desempefio a
través del control de las informaciones rutinarias que deben presentar, asi como de las inspecciones que
periddicamente realizala SEFyC.

También se requiere la autorizacién del BCRA para actuar como Corredor de Cambio. Sedefinecomota ala
persona que realiza, por cuenta de tercerosy con intervencion de una enti dad -financierao cambiaria- autorizada,
intermediacion habitual entrelaofertay lademanda de moneda extranjeray |os demaés servicios que se derivan
de esa actividad. Los corredores de cambio pueden actuar en forma unipersonal o atraves de sociedades
colectivas constituidas por dos o0 mas de ellos.

M odificacién en la composicién accionaria
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L as entidades se encuentran obligadas ainformar sin demora sobre cual quier negociacion de acciones u otra
circunstancia capaz de producir un cambio en la composicién del capital de las entidades, o de alterar la
estructura de los respectivos grupos de accionistas. Asimismo, el BCRA debe considerar la oportunidad y
convenienciade esas modificaciones, encontrandose facultado para denegar su aprobacion, asi como pararevocar

las autorizaciones concedidas cuando se hubieran producido cambiosfundamentalesenlascondicionesbésicas
oportunamente tenidas en cuenta para acordarl as.

Lanormativareglamentaria dictada por el BCRA al respecto establece que los directores, |os miembros de los
consejos de vigilanciay los sindicos de | asentidades cambiarias constituidas en formade sociedades anénimas,

deben informar ala SEFyC cual quier negociacion de acciones capaz de producir cambios en las entidades, o de
alterar la estructura de los respectivos grupos de accionistas.

Estan al canzados por esta disposicion |os ingresos de aportes irrevocabl es para futuros aumentos de capital que
no respondan en forma proporcional alastenencias de capital de cada accionista.

Deben ser comunicadas las transferencias accionarias 0 ingresos de aportes i rrevocables parafuturos aumentos de
capital que, individual o conjuntamente consideradas en un periodo de seis meses, representen un 5% o mas del

capital y/o delosvotos, aunque ajuicio de la entidad no produzcan cambios en su calificacion ni alteren la
estructura de los grupos de accionistas.

Finalmente, todas |as normas sobre negociaci ones accionarias son aplicables alos casos en que por gjercicio de
opcidn de compra, suscripcion de nuevas emisiones de acciones, su transmision hereditaria o por donacion,
sindicacion de acciones u otro acto, se produzcan cambios en las entidades y/o se altere la estructurade los
grupos de accionistas.

Instalacién defiliales en el pais

Las expansion de las entidades cambiarias através de la apertura de filiales en el pais, requiere laprevia
aprobacion del BCRA, que se hallafacultado para denegar las solicitudes fundado en razones de oportunidad y
conveniencia.

Dentro de ese contexto legal, las disposiciones reglamentarias establ ecen que para poder instalar nuevasfilides
las entidades cambi arias deben reunir determinados requisitos referidos basicamente a adecuado cumplimiento
delas regulaciones prudencial es, parti cularmente en materia de capitales minimos y garantia de funcionamiento.
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Comunicaciones emitidas — Junio 2005

Comunicacion “A” 4358 — 09/06/05

Se aprueba la posibilidad de que individuos entre 18 y 21 afios puedan ser titulares de cgjas de ahorro
siempre que cuenten con la previa autorizacion del padre, madre o tutor que deberan asumir la
responsabilidad que se origine por los actos del menor titular de la cuenta.

Comunicacion “A” 4360 — 10/06/05

Normas sobre efectivo minimo. A partir del 10/06/05 los depésitos especiales vinculados a ingreso de
fondos del exterior (Decreto 616/05) tendran unatasa de exigenciadel 100%.

Comunicacion “A” 4368 — 17/06/05

Capitales minimos de las entidades financieras. Se modifican las exigencias bésicas de capitales
minimos, diferenciandolas para las entidades financieras teniendo en cuenta su localizacion, clase y
volumen operativo. El capital minimo que debe mantener una entidad financiera es el bésico o € que
surge de aplicar el 8% sobre los activos ponderados por riesgo, el mayor de ambos. Cuando una entidad
inicia operaciones, €l capital basico es el relevante dado que no cuenta en un primer momento con activos
deriesgo (v.g. préstamos).

Se excluyen las cgjas de crédito que mantienen su régimen especifico de menores requerimientos de
capital basico. Se definen cuatro categorias en funcién de las jurisdicciones donde se encuentren
ubicadas las entidades con niveles decrecientes de exigencia basica: de 25, 14, 12,5 6 10 millones de
pesos para los bancos y de 10, 8, 6,5 6 5 millones de pesos para las restantes entidades comprendidas
(compafiias financieras, etc., excepto cajas de crédito), seglin se encuentren comprendidas en las
Categorias |, I, 111 o 1V, respectivamente. Asimismo, se dispuso la reduccién del canon que —previo ala
habilitacion- deben abonar al BCRA las entidades financieras que no sean bancos (salvo las Cgjas de
Crédito que estan exentas), ascendiendo el mismo a $400 mil. El canon correspondiente a nuevos bancos
se mantuvo en $900 mil. Estas disposiciones seran de aplicacion para las entidades que se autoricen a
funcionar a partir del 1/07/05, incluyendo los casos de transformaciones, en tanto que para las entidades
financieras que se encuentren en funcionamiento al 30/06/05 deberan observar la exigencia béasica
prevista paralas nuevas entidades en su zona, sin superar $15 millones.

37



	Régimen Monetario y Cambiario
	Principales elementos
	Resumen de la normativa vigente en materia de comercio exterior y cambios

	Regulación Prudencial
	Capitales mínimos
	Fraccionamiento y graduación del crédito (riesgo crediticio)
	Clasificación de deudores, su previsionamiento y garantías
	Operaciones con clientes vinculados
	Activos inmovilizados y otros conceptos
	Posición global neta de moneda extranjera
	Capacidad de préstamo en moneda extranjera
	Normas de valuación
	Régimen de liquidez
	Asistencia financiera del BCRA por iliquidez
	Cajas de crédito cooperativas

	Creación y expansión de entidades financieras y cambiarias
	Entidades Financieras
	Instalación de nuevas entidades financieras
	Fusión, absorción y transferencia de fondo de comercio
	Transformación de entidades financieras
	Modificación en la composición accionaria
	Directivos y Gerentes
	Instalación de filiales y otras dependencias en el país
	Instalación de filiales y oficinas de representación en el exterior
	Participación en entidades financieras en el exterior
	Representantes de entidades financieras del exterior no autorizadas a operar en el país


	Entidades Cambiarias
	Instalación de nuevas entidades cambiarias
	Modificación en la composición accionaria
	Instalación de filiales en el país

	Anexo
	Últimas comunicaciones emitidas

	Marco Normativo
	Guardar
	Imprimir


