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TITULOI

REGIMEN GENERAL

Capitulo|
Ambito de aplicacion

ARTICULO 1°: Quedan comprendidas en eda Ley y en sus normas reglamentarias las personas o entidades
privadas o pulblicas -oficdes o mixtes de la Nacidn, de las provincdas 0 municipdidades que redicen
intermediacion habitud entre la ofertay la demanda de recursos financieros.

ARTICULO 2°: Quedan eqpresamente comprendidas en las disposiciones de esta Ley las siguientes clases
de entidades:

a) Bancoscomercides

b) Bancodeinverson;

¢) Bancos hipotecarios,

d) Compafiiasfinancieras;

€) Sociedades de ahorro 'y préstamo paralaviviendau otros inmuebles;
f) Cgasdecrédito.

La enumeracion que precede no es excluyente de ofras clases de entidades que, por redizar las actividades
previstas en € articulo 1, se encuentren comprendidas en estaley.

'ARTICULO 2: Las disposiciones de la presente Ley podran aplicarse a personas y entidades plblicas y
privades no comprendidas expresamente en dla, cuando a juico dd Banco Centrd de la Replblica Argentina
(Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias) lo aconsgen & volumen de sus operaciones y razones de
politica monetariay crediticia

Capitulo 11
Autoridad de aplicacion

1 D. 13/95, art. 3°; D. 131101, art. 7°; L. 25.780, art. 17
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’ARTICULO 4° El Banco Centrd de la Republica Argentina tendra a su cargo la aplicacion de la presente
ley, con todas las facultades que dla y su Cata Organica le acuerdan. Dictard las normas reglamentarias que fueren
menester para U cumplimiento, a cuyo efecto deberd establecer regulaciones y  exigencias diferenciadas  que
ponderen la clase y naturaleza juridica de las entidades, la cantidad y ubicacion de sus casas, d volumen operativo y
las caracteridticas econdmicas y socides de los sectores aendidos, dictando normas especificas para las caas de
crédito. Ejerceratambién lafiscaizacion de las entidades en ella comprendidas.

ARTICULO 5% La intervencion de cudquier otra autoridad queda limitada a los aspectos que no tengan
relacion con |as disposiciones de la presente ley.

ARTICULO 6° Las autoridades de control en razén de la forma societaria, sean naciondes o provincides,
limitaran sus funciones a los aspectos vinculados con la conditucion de la sociedad y a la viglancia dd
cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias y estatutarias pertinentes.

Capitulo 11

Autorizacion y condiciones para funcionar

ARTICULO 7°: Las entidades comprendidas en esta Ley no podrén iniciar sus actividades sn previa
autorizacion dd Banco Centra de la Repiblica Argentina. La fuson o la trangmison de sus fondos de comercio
requerira también su autorizacion previa

ARTICULO 8°: Al condderarse la autorizacion para funcionar 2 evauard la conveniencia de la iniciativa,
las caacteristicas del  proyecto, las condiciones generdes y particulares dd mercado y los antecedentes y
responsabilidad de los solicitantes y su experienciaen la actividad financiera

ARTICULO 9°: Las entidades financieras de la Nacion, de las provincias y de las municipdidades, se
condiituiran en la forma que edablezcan sus cartes organices. El resto de las entidades deberd hacerlo en forma de
sociedad andnima, excepto:

a) Leas sucursdes de entidades extranjeras, que deberdn tener en @ pais una representacion con
poderes suficientes de acuerdo con la Ley argenting

b) Losbancoscomercides, quetambién podran congtituirse en forma de sociedad cooperativa;

c) Las cgas de crédito, que también podrénh condituirse en forma de sociedad cooperdiva o
asociacion civil.

Las acciones con derecho a voto de las entidedes financieras condituidas en forma de sociedad andnima
Serédn nominativas.

ARTICULO 10: No podran dessmpefiaese como promotores, fundadores, directores, administradores,
miembros de los consgos de vigilancia, sindicos, liquidadores o gerentes de | as entidades comprendidas en esta L ey:

a) Los dfectados por las inhabilidades e incompatibilidades establecidas por € articulo 264 de la Ley
ndimero 19.550;

b) Losinhabilitados paragercer cargos plblicos,

¢) Losdeudores morosos de las entidades financieras;

d) Los inhabilitados para ser titulares de cuentas corrientes u otras que participen de su nauradeza,
hasta tres afios después de haber cesado dicha medida;

€) Los inhabilitados por aplicacion del inciso 5) del articulo 41 de esta ley, mientras dure € tiempo de
su sancion, y

f) Quienes por decisén de autoridad competente hubieran sSdo declarados responsables de
irregularidades en  gobierno y adminigtracion de las entidades financieras.

Sn pejuicio de las inhabilidades enunciades precedentemente, tampoco podrén ser sindicos de las
entidades financieras quienes se encuentren acanzados por las incompatibilidades determinadas por € aticulo 286,
incs. 2°y 3°, delaLey nimero 19.550.

2L.25782, art. 1°
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SARTICULO 11: ...
‘ARTICULO 12: ...

*ARTICULO 13: Las sucursdes de entidades extranjeras edablecidas y las nuevas que s autorizaren,
deberdn radicar efectiva y permanentemente en € pais los capitdes que correspondan segin e articulo 32 y quedaran
sujetos a las leyes y tribunades argentinos. Los acreedores en e pais gozardn de privilegio sobre los bienes que esas
entidades posean dentro ddl territorio nacional.

La actividad en € pais de representantes de entidades financieras del exterior quedara condicionada a la
previaautorizacion del Banco Centrd de la RepUblica Argentinay alas reglamentaciones que éste establezca

SARTICULO 14: ...

ARTICULO 15: Los directorios de las entidades condtituidas en forma de sociedad anénima en € pais, sus
integrantes, los miembros de los consgos de vigilancia y los sindicos, deberan informar Sn demora sobre cuadquier
negociacion de acciones u otra circungtancia cgpaz de producir un cambio en la cdificacion de las entidades o dterar
la edtructura de los respectivos grupos de accionistas. Igua obligacion regird para los engenantes y adquirentes de
acciones'y paralos consejos de administracion de las sociedades cooperativas y sus integrantes.

" B Baxo Centrd consderaa la oportunidad y conveniencia de esas modificaciones, encontrandose
facultado paa denegar su gorobacion, asi como para revocar las autorizeciones concedidas cuando se hubieren
producido cambios fundamentales en las condiciones basi cas que se hayan tenido en cuenta para acordarlas.

La autorizacion para funcionar podra s revocada cuando en las entidades se hayan producido cambios
fundamentales en las condiciones basicas que s tuwvieron en cuenta paa acordala En cuanto a las personas
responsables, serén de aplicacion las sanciones ddl articulo 41.

SARTICULO 16: El BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA autorizard la apertura de
filides, pudiendo denegar las solicitudes, en todos los casos, fundado en razones de oportunidad y conveniencia

Las entidades financieras dficides de las provincias y municipaidades podran habilitar sucursdes en sus
respectives jurisdicciones previo aviso d BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA dentro de un
plazo no inferior a TRES (3) meses, término dentro del cud & mismo debera expedirse manifestando su oposicion s
no se cumplen los requisitos exigidos parala habilitacion.

ARTICULO 17: Paa la apetura de filides o cudquier tipo de representacion en d exterior, deberd
requerirse autorizacion previa de Banco Centrd de la Replblica Argentina, € que evduara la iniciativa dentro de las
normas que dicte ad respecto y determinara € régimen informativo relativo a las operaciones y marcha de las
mismas.

’ARTICULO 18: ...
Capitulo IV
Publicided
WARTICULO 19: Las denominaciones que se utilizan en esta ley para caracterizar las entidades y sus

operaciones, solo podran ser empleadas por |as entidades autorizadas.

No podran utilizarse denominaciones similares, derivadas 0 que ofrezcan dudes acerca de su naurdeza o
individudidad. Queda prohibida toda publicidad o accion tendiente a captar recursos ded plblico por pate de
personas 0 entidades no audtorizades. Toda transgresion faculta d Banco Centrd de la Repdblica Argentina
(Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias) a disponer su cese inmediato y definitivo, aplicar las

3D. 146/94, art. 1°
4D. 146/94, art, 1°
5D. 146/94, art. 1°
6 D. 146/94, art. 1°
7 L.24.485, at. 3
8 D. 146/94, art. 2°
9L. 24144, art. 10
10D, 13/95, art. 3°; D. 1311/01, art. 7°; L. 25.780, art. 17
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sanciones previstas @ € aticulo 41 e iniciar las acciones pendes que pudieren corresponder asumiendo la cdlidad de
parte querdllante.

TITULOII
Operaciones

Capitulo |
ARTICULO 20: Las operaciones que podrén redizar las entidades enunciadas en @ aticulo 2° serén las
previstas en egte titulo y otras que @ Banco Centrd de la Replblica Argentina consdere compatibles con su
activided.

Capitulo 11
Bancos Comercides

ARTICULO 21: Los bancos comercides podran redlizar todas las operaciones activas, pasvas y de

savicios que no les sean prohibidas por la presente Ley o por las normas que con sentido objetivo dicte € Banco
Centrd dela Republica Argentina en gercicio de sus facultades.

Capitulo 111

Bancos de Inverson
ARTICULO 22: Los bancos deinversion podran:
a) Recibir depdsitos aplazo;
b) Emitir bonos, obligaciones y certificados de participacion en los préstamos que otorguen u otros
ingrumentos negociables en @ mercado locd o0 en d exterior, de acuerdo con la reglamentacion
que & Banco Centrd de la Republica Argentinaestablezca;

¢) Conceder créditosamedianoy largo plazo, y complementariay limitadamente a corto plazo;

d) Otorgar avdes, fianzas u otras garantias y aceptar y colocar letras y pagarés de terceros vinculados
€On operaciones en que intervinieren;

e) Redizar inverdones en vdores mobiliarios vinculados con  operaciones en  que intervinieren,
prefinanciar sus emisionesy colocarlos;

f)  Efectuar inversiones de caracter transitorio en colocaciones féciimente liquidables;

g) Actuar como fideicomisarios y depostarios de fondos comunes de inverson, adminisrar carteras
devaoresmobiliariosy cumplir otros encargos fiduciarios;

h) Obtener créditos del exterior y actuar como intermediarios de créditos obtenidos en moneda
naciond y extranjera;

i) Redizar operaciones en moneda extranjera, previa autorizacion dd Banco Centrd de la Replblica
Argenting;

j)  Da enlocacion bienes de capita adquiridos con ta objetoy
k) Cumplir mandatosy comisiones conexaos con SUS Operaciones.

Capitulo IV

Bancos Hipotecarios
ARTICULO 23: Los bancos hipotecarios podran:

a) Recibir depdsitos de participacion en préstamos hipotecariosy en cuentas especiales;
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b)

©)

d)
e

f)

9)

Ley de Entidades Financieras

Emitir obligaciones hipotecarias,

Conceder créditos para la adquisicion, condruccion, ampliacion, reforma, refeccion y consarvacion
de inmuebles urbanos o rurdes, y la suditucion de gravdmenes hipotecarios condituidos con igud
destino;

Otorgar avales, fianzas u otras garantias vinculados con operaciones en que intervinieren;

Efectuar inversiones de carécter transitorio en colocaciones facilmente liquidables;

Obtener créditos dd exterior, previa autorizacion de Banco Centrd de la Repuiblica Argentina y
actuar como intermediarios de créditos obtenidos en moneda naciona y extranjera, y

Cumplir mandatos'y comis ones conexos con SUS Operaci ones.

Capitulo V
CompafilasFinancieras

ARTICULO 24: Las compafiias financieras podran:

a)
b)

0

d)

€
f)
9)
h)

Recibir depésitos a plazo;
Emitir letras y pagarés;

Conceder créditos para la compra o venta de bienes pagaderos en cuotes 0 a término y otros
préstamos personales amortizables;

Otorgar anticipos sobre créditos provenientes de ventas, adquirirlos, asumir sus riesgos, gestionar
su cobroy prestar asistenciatécnicay adminigtrativa;

Otorgar avaes, fianzas u otras garantias; aceptar y colocar letrasy pagarés de tercercs,
Redlizar inversones en vaores mobiliarios a efectos de prefinanciar sus emisionesy colocarlos,
Efectuar inversones de carécter transitorio en colocaciones facilmente liquidables;

Gegtionar por cuenta gena la compra y venta de vaores mobiliaios y actuar como agentes
pagadores de dividendos, amortizaciones e intereses;

Actuar como fideicomisarios y depositarios de fondos comunes de inverson;, administrar carteras
de vaoresmobiliariosy cumplir otros encargos fiduciarios;

Obtener créditos del exterior, previa autorizacion del Banco Centrd de la Republica Argenting, y
actuar como intermediarios de créditos obtenidos en moneda naciond y extranjera;

Dar en locacién bienes de capita adquiridos con td objeto, y

Cumplir mandatos y comisiones conexas con SUS Operaciones.

Capitulo VI
Sociedades de Ahorro y Préstamo paralavivienda u otros inmuebles

ARTICULO 25: Las sociedades de ahorro y préstamo paralavivienda u otros inmuebles podran:

a)

b)

Recibir depositos en los cudes € ahorro sea la condicion previa paa € otorgamiento de un
préstamo, previa aprobacion de los planes por parte del Banco Central de la Republica Argenting;

Recibir depdsitos a plazo;
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c) Conceder créditos para la adquisicion, condruccion, ampliacion, reforma, refeccion y conservacion
de viviendas u otros inmuebles, y la suditucion de gravdmenes hipotecarios condtituidos con igud
degtino;

d) Paticipar en entidades plblicas y privadas reconocidas por € Banco Centrd de la Republica
Argentina que tengan por objeto prestar apoyo financiero alas sociedades de ahorro y préstamo;

€) Otorgar avales, fianzas u otras garantias vincul ados con operaciones en que intervinieren;
f) Efectuar inversones de caracter transitorio en colocaciones facilmente liquidables, y
g) Cumplirmandatosy comisiones conexos con SUS Operaciones.

Capitulo VII
CgjasdeCrédito

MARTICULO 26: Las cgjas de crédito podran:

d Recibir depositosalavista;

b) Recibir depésitos a plazo hasta un monto de diez mil pesos por titular, que podra ser
actudizado por € Banco Central delaRepUblica Argenting;

¢) Conceder créditos y otras financiaciones a corto y mediano plazo, destinado a pequefias y
medianas empresas urbanas y rurdes, incluso  unipersonales, profesondes,  artesanos,
empleados, empleados, obreros, particulares'y entidades de bien publico;

d) Otorgar avaes, fianzasy otras garantias;

€) FEfectuar inversones de carécter transitorio en colocaciones faciimente liquidables;

f)  Cumplir mandatos y comisiones conexaos con SUS Operaciones,

0) Debitar letras de cambio giradas contra los depdsitos a la vista por parte de sus titulares a favor
de terceros.

Las cgas de crédito operaran en casa Unica y exclusvamente con sus asociados, los que deberan haber
suscrito un capital socid minimo de $ 200, que podra ser actudizado por € Banco Centra de la
Replblica Argentina y hdlarse radicados en € patido, depatamento o divison jurisdicciond
equivdente de la regpectiva provincia, correspondiente a domicilio de la entidad, y en la
crcunscripcion  dectord respectiva en € caso de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Deberan
remitir informacion periddica a sus asociados sobre su estado de Stuacion patrimonid y capacidad de
cumplimiento de las obligaciones adquiridas, de conformidad a la reglamentacion que dicte la autoridad
de aplicacion.

Las cgas de crédito deberdn condituirse como cooperativas y deberdn didribuir sus retornos en
proporcion a los servicios utilizados y les seran gplicables las limitaciones establecidas en los dos
primeros parrafos del articulo 115 delaLey 20.337.

Capitulo VIII
Relaciones operativas entre entidades

ARTICULO 27: Las entidades comprendidas en esta Ley podrén acordar préstamos y comprar y descontar

documentos

a otras entidades, sempre que estas operaciones se encuadren dentro de las que estén autorizadas a

efectuar por Sl mismas.

Capitulo IX
Operaciones prohibidas y limitadas

ARTICULO 28: Las entidades comprendidas en esta L ey no podran:

1

2a) Explotar por cuenta propia empresas comercides, industriales, agropecuarias, 0 de otra clase, savo

con expresa adtorizacion del Banco Centra, quien la deberd otorgar con cardcter generd y

1. 25782, at. 2
121 24144, at 3°
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b)

©)
d)

e
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estableciendo en la misma limites y condiciones que garanticen la no aectacion de la solvencia y
parimonio de la entidad. Cuando dlo ocurriere, la superintendencia deberd adoptar los recaudos
necesarios paraun particular control de estas actividades;

Condtituir gravdmenes sobre sus bienes sin previa autorizacion del Banco Centra de la Republica
Argenting

Aceptar en garantia sus propias acciones,

Operar con sus directores y administradores y con empresas 0 personas vinculadas con élos, en
condiciones més favorables quelas acordadas de ordinario asu clientela, y

Emitir giros o efectuar transferencias de plaza a plaza, con excepcidn de los bancos comercides

ARTICULO 29: Las entidades podrén ser titulares de acciones de otras entidades financieras, cuaquiera sea
su clase, sempre que medie autorizacion del Banco Centrd de la Replblica Argenting, y de acciones y obligaciones
de empresas de servicios publicos en la medida en que sean necesarias para obtener su prestacion.

TITULOIII
LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Capitulo |
Regulaciones

ARTICULO 30: Las entidades comprendidas en esta Ley s gustardn a las normas que se dicten en especid

sobre;

a)

b)
©)
d)

e

Limites a la expanson dd crédito tanto en forma globad como para los digtintos tipos de préstamos
y de otras operaciones de inversion;

Otorgamiento de fianzas, avales, aceptacionesy cuaquier tipo de garantia;

Plazos, tasas de interés, comisionesy cargos de cualquier naturaeza;

Inmovilizacion de activos, y

Relaciones técnicas a mantener entre los recursos propios y las digtintas clases de activos, los

depésitos y todo tipo de obligaciones e intermediaciones directas o indirectas, de las diversas
partidas de activosy pasivos, y paragraduar los créditos, garantias e inversiones.

ARTICULO 31. Las entidades deberdn mantener las resarvas de efectivo que se establezcan con relacidon a
depdsitos, en moneda naciond o extranjera, y aotras obligacionesy pasivos financi eros.

Capitulo 1
Responsabilidad patrimonid

ARTICULO 32: Las entidades mantendran | os capitaes minimos que se establezcan.

ARTICULO 33 Las entidades deberdn destinar anudmente d fondo de reserva legd la proporcion de sus
utilidades que establezca € Banco Centrd de la Replblica Argenting, la que no sd infeior d 10% ni superior d
20%. No podran digribuir ni remesar utilidades antes de la aprobacion de los resultados de gercicio y de la
publicacion ddl balance generd y cuentade ganancias y pérdidas, de acuerdo con lo previsto en d articulo 36.

Capitulo 111

Regularizaciony saneamiento
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BARTICULO 34 La entidad gue no cumpla con las disposiciones de este titulo o con las respectivas
normas dictadas por € Banco Centrd de la Repiblica Argentina y la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias, debera dar las explicaciones pertinentes, dentro de los plazos que éste establezca,

La entidad deberda presentar un plan de regularizacion y saneamiento, en los plazos y condiciones que
esablezca d Banco Centrd de la Replblica Argentina (Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiaras) y
gue en ninguin caso podra exceder de lostreinta (30) dias, cuando:

a) Se encontrara dfectada su solvencia o liquidez, a juicio dd Banco Centrd de la Repiblica
Argentina (Superintendencia de Entidades Financierasy Cambiarias);

b) Se regisraran deficiencias de efectivo minimo durante los periodos que € Banco Centrd de la
Republica Argentina establezca;

c) Regigrarareiteradosincumplimientos alos distintos limites o relaciones técnicas establecidas;

d) No mantuviere la responsabilidad patrimonid minima exigida paa su clase, ubicacion o
caracteristicas determinadas.

El Banco Centrd de la Replblica Argentina (Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias)
podra, sn perjuicio de elo desgnar veedores con facultad de veto cuyas resoluciones seran recurribles, en Unica
instancia, ante & presidente del Banco Central de la Replblica Argentina.

Asmismo, podra exigir la conditucion de garantiss y limitar o prohibir la distribucion o remesas de
utilidades.

La fdta de presentacion, d rechazo o d incumplimiento de los planes de regulaizacion y saneamiento
facultara d Banco Centrd de la Repulblica Argentina para resolver, habiendo ddo oida o emplazada la entidad y sin
més tramite, la revocacion de la autorizacion para funcionar como entidad financiera, sn perjuicio de gplicar las
sanciones previstas en la presente.

El Baco Centrd de la Replblica Argentina (Superintendencia de Entidedes Financieras y Cambiaries), a
fin de fadlitar € cumplimiento de los planes de regulaizacion y saneamiento o fusiones y/o absorciones, podra
admitir con carécter temporario excepciones a los limites y relaciones técnicas pertinentes; eximir o diferir € payo de
los cargos y/o multas previsos en la presente ley. Esto, sn perjuicio de otras medidas que, sn &fectar las
regricciones que d cumplimiento de su Cata Orgénica le impone, propendan d cumplimiento de los fines
sefidados. Sobre estas decisones € Presidente dd Banco Centrad deberd informar d Honorable Congreso de la
Nacién, en oportunidad del informe anud dispuesto en € articulo 10.

ARTICULO 35: Por las deficiencias en la condtitucion de resarvas de efectivo en que incurran, las entidades
abonaran d Banco Centrd de la Republica Argentina un cargo de hasta cinco veces la tasa maxima de redescuento.
Asmismo, d Banco Centrd de la Replblica Argentina podra establecer otros cargos por € incumplimiento de las
demés normas establecidas en ete Titulo.

Ycapitulo IV
Reestructuracion de la entidad en resguardo del crédito y los depdsitos bancarios.

ARTICULO 35 his Cuando a juicio exclusvo dd Banco Centra de la Replblica Argentina, adoptado por
la mayoria absoluta de su Directorio, una entidad financiera se encontrara en cudquiera de las Stuaciones previstas
por € aticulo 44, aquél podrd autorizar su reestructuracion en defensa de los depositantes, con carécter previo a la
revocacion de la autorizacion para funcionar. A td fin, podrd adgptar cuaquiera de las siguientes determinaciones, o
una combinacion de dlas, aplicahdolas en forma secuencid, escdonada o directa, sdeccionando la dternaiva més
adecuada seguin juicios de oportunidad, mérito 0 conveniencia, en gplicacion de los prindpios, propdsitos y objetivos
derivados de |as normas concordantes de su Carta Organica, de la presente ley y de sus reglamentaciones.

1) Reduccion, aumento y engienacion del capita socidl.

131, 24.144, art. 20; D. 13/95, art. 3°; D. 131101, art. 7°; L. 25.780, art. 17

14, 24485, art. 3°
15D, 214/02, art. 13
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b)

0

d)
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Disponer que la entidad registre contablemente pérdidas contra € previsonamiento parcid o
total de activos cuyo estado de cobrabilidad, redizacion o liquidez asi lo requiera, a solo juicio
del Banco Centrd, y lareduccién de su capitd y/o afectacion dereservacon dlas;

Otorgar un plazo para que la entidad resudva un aumento de capitd socid y reservas paa
cumplir con los requisitos establecidos por las normas aplicables, € que debera ser suscripto e
integrado dentro de dicho plazo. Los accionistas que suscriban dicho aumento de capitd o
integren nuevo capitd deberan ser autorizados de conformidad con lo previto en d aticulo
15.

El Banco Centrd fijard @ plazo en caso dd inciso @) y de ede inciso teniendo en cuenta los
plazos minimos legdes para € otorgamiento de los actos societarios del representante legd,
del 6rgano de administracion, y del érgano asambleario necesarios para su implementacion;

Revocar la agprobacion paa que todos o agunos accionisas de una entidad financiera
continlen como taes, otorgando un plazo para la transferencia de diches acciones, que no
podra ser inferior adiez (10) dias;

Redizaa 0 encomendar la venta de capitd de una entidad financiera y de derecho de
suscripcion de aumento de capita. A este efecto, la entidad y los socios prestaran su
conformidad y depositardn los titulos representativos de sus participaciones, s elo no hubiera
ocurrido hastaese momento.

1811) Exclusion de activosy pasivosy su transferencia

a)

b)

©)

Disponer la excuson de activos a su eeccion, vauados de conformidad con las normas
contables aplicables a los bdances de las entidades financieras, gustados a su vaor neto de
redizecion, por un importe que no sea superior d de los digtintos rubros del pasivo
mencionadosen € inciso b).

Podran excluirse activos sujetos a gravamen redl de prenda e hipoteca por € vaor neto que
resulte de restar d vaor dd bhien, estimado segin precios de mercado, € vaor nomind ded
crédito, asumiendo quien llegara a tener la dispodcion dd hien gravado la obligacion de
satisfacer los derechos del acreedor hipotecario o prendario, hasta @ producido neto de su
venta Los bienes sujetos a embargo judicid podran excluirse sn  limitacion de ninguna
especie.

El BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA dictad con carécter generd, les
normas de va uacion de activos pertinentes.

A los fines dd presente inciso y cuando  BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA lo consdere conveniente, podran condituirse fideicomisos financieros con
todos o pate de los activos de la entidad, emitiéndose UNO (1) o més cetificados de
paticipacion por vaores nominades equivalentes a los pasvos que se excluyan. La entidad, en
U caso, asumirad cardcter de beneficiariao fideicomisaria

El BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA podrd excluir totd o
parcidmente los pasivos referidos en @ aticulo 49, inciso €), ad como, en su caso, los
créditos dd BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA definidos en d aticulo
53, respetando € orden de prelacion entre estos acreedores. En la excluson parcid se debera
respetar €l aden de prlacion contenido en € inciso €) del aticulo 49 sSn que, en ninglin caso,
se asgne tratamiento diferenciado a pasivos dd mismo grado.

Autorizar y encomendar la trandferencia de los activos y pasivos excluidos conforme a los
incisos @ y b), a favor de entidades financieras. También se podrdn transferir activos en
propiedad fiduciaria a fideicomisos financieros en los términos de la Ley N° 24.441, cuando
sea necesario paraacanzar € propdsito de este articulo.

Y111y Intervencion judicial.

16| . 25,780, art. 1°
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Ley de Entidades Financieras

De ser neceswrio, a fin de implementar las dternativas previsas en este articulo,  BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA deberd <olicitar d juez de comercio, la
intervencion judicid de la entidad, con degplazamiento de las autoridades edtatutarias de
adminigracion, y determinar las facultades que estime necesarias a fin del cumplimiento de la
funcién que le seaasignada

Ante esa <olicitud, € magistrado debera decretar de inmediao y sSn  substanciacion, la
intervencién judicid de la entidad financiera, teniendo a las personas designades por
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA como interventores judicides, con
todas las facultades determinadas por d BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA, manteniéndolos en sus respectivos cagos hasta tanto se  veifique d
cumplimiento total del cometido encomendado.

La intervencion judicid de una entidad sujeta d procedimiento establecido en € Apartado 1)
producira la radicacion, ante € juez que intervenga, de todos los juicios de contenido
patrimonia que afectaren alos activos excluidos 0 serefieran alos pasivos excluidos.

181V Responsabilidad.

En los casos previsos en este articulo se aplicara lo dispuesto por € aticulo 49, segundo
parado in fine de la Cata Orgénica dd BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA, aprobada por € articulo 1° de la Ley N° 24.144 y sus modificaciones, respecto
de éste los fidecomisos referidos en € articulo 18, inciso b) de dicho ordenamiento, y los
terceros que hubieran redlizado los actos en cuestion, sdvo la exisencia de dolo. La fdta de
derecho d reclamo de dafios y pejuicios y consecuente ausencia de legitimacion dcanza a la
mismaentidad y sus acreedores, asociados, accionistas, administradoresy representantes.

V) Transferencias de activos y pasivos excluidos.

a)

b)

0

Las trandferencias de activos y padvos de entidades financieras autorizadas, encomendadas o
dispuestas por  BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, asi como cudquier
otro acto que complemente a las anteriores o resulte necesario para concretar la reestructuracion
de una entidad financiera, se rigen excdusvamente por lo dispuesto en eda ley, sSendo
ingplicable aestos casoslalLey N° 11.867.

No podrén iniciarse 0 proseguirse actos de gecucion forzada sobre los activos excluidos cuya
transferencia  hubiere autorizado, encomendado o dispuesto € BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA en d marco de este aticulo, sdvo que tuvieren por objeto € cobro
de un crédito hipotecario, prendario o derivado de una réacion labord. Tampoco podran
trabarse medidas cautdares sobre los activos excluidos. El juez actuante a los fines de la
intervencidn previsa en € Apartado IIl) ordenara, de oficio 0 a pedido de los interventores o de
quienes adquieran activos en propiedad plena o fiduciaria sn substanciacion, € inmediao
levantamiento de los embargos y/o inhibiciones generdles trabados, los que no podrén impedir
la redizacion o tranderencia de los activos excluidos debiendo recaer las medidas cautdares
derivadas de créditos laboraes sobre @ producido de su redizacion.

Los actos autorizedos, encomendados o dispuestos por @ BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA en € maco de ese aticulo que importen la transferencia de
activos y pasivos 0 la complementen o resulten necesarios para concretar la reestructuracion de
una entidad financiera, asi como los reaivos a la reduccion, aumento y engenacion dd capita
socid, no estan sujetos a adtorizacion judicia dguna ni pueden s reputados ineficaces
respecto de los acreedores de la entidad financiera que fuera propietaria de los activos excluidos,
aun cuando su insolvenciafuere anterior acudquiera de dichos actos.

171, 24627, art. 1° L. 25.780, art. 2°

18| 25780, art. 3°

191, 24627, art. 1° L. 25.780, art. 4°
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d) Los acreedores de la Entidad Financiera engenante de los activos excluidos no tendrén accién o
derecho dguno contra los adquirentes de dichos activos sdvo que tuvieren privilegios
especiaes que recaigan sobre bienes determinados.

€) E adquirente en propiedad plena o fiduciaria a quien se le trandfiera un activo excluido por
golicacion de esta norma, podra intervenir en todo proceso judicid en € cud € anterior titular
actlle como pate o tercero y que involucre los activos excluidos, en igud cdidad que éde,
sustituyéndolo aun como parte principa, sin que se requiera la conformidad expresa de la parte
contraria

“ARTICULO 35 ter: La oportunidad, mérito y conveniencia de los actos adoptados por & BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA o la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias, en
gercicio de las competencias y funciones adjudicadas por los Articulos 49 de la Cata Organica dd BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, y 34, 35 his, 44, 45 de la Ley de Entidades Financieras y normas
concordantes y complementarias de las anteriores, s9lo serdn revisables en sede judicid cuando hubiere mediado
abitrariedad 0 irrazonabilidad manifietas. El mismo régimen dcazad a los actos complementaios de los
anteriores adoptados por otros érganos de la Administracion PlblicaNaciond.

TITULO IV
REGIMEN INFORMATIVO, CONTABLE Y DE CONTROL

Capitulo |
Informeciones, contabilidad y balances

ZIARTICULO 36: La contabilidad de las entidades y la confeccion y presentacion de sus balances, cuentas
de ganancias y pédidas, deméds documentecion referida a su estado econdmico financiero e informeciones que
solicite € Banco Centrd de la Replblica Argentina (Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias), se
gudtardn alas normas que @ mismo dicte a respecto.

Dentro de los noventa dias de la fecha de ciere dd gercicio, las entidades deberdn publicar, con no menos
de quince dias de anticipacion a la redizacion de la asamblea convocada a los efectos de su consideracion, € bdance
generd y su cuenta de resultados con certificacion fundada de un profesond inscripto en la maricula de contador
publico.

Capitulo 11
Control

ZARTICULO 37: Las entidades financieras deberan dar acceso a su contabilidad, libros, correspondencia,
documentos y papeles, a los funcionarios que d Banco Centrd de la Replblica Argentina (Superintendencia de
Entidades Financieras y Cambiarias) desgne paa su fiscdizacion u obtencion de informeciones La misma
obligacion tendran los usuarios de créditos, en @ caso de exigtir una verificacion o sumario en tramite.

ZARTICULO 38 Cuando personas no autorizadas redlicen operaciones de intermediacion hebitud entre la
oferta y la demanda de recursos financieros 0 actlen en d mercado ded crédito, € Banco Centrd de la Replblica
Argentina  (Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias) podra requerirles informacion  sobre  la
atividad que desarrollen y la exhibicion de sus libros y documentos; S se negaren a proporcionarla o a exhibirlos,
aqué podrasolicitar orden de dlanamientoy € auxilio de lafuerza piblica

El Banco Centrd de la Replblica Argentina (Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias),
comprobada la redizacion de operaciones que no se gusten a las condiciones especificadas en las digposiciones de
esta L ey, se encontrara facultado para:

a) Disponer @ ceseinmediato y definitivo de laactividad, y
b) Aplicar las sanciones previstas en € articulo 41.

20| 25780, art 5°

21D, 13/95, art. 3°; D. 1311/01, art. 7°; L. 25.780, art. 17
22D, 13/95, art. 3°; D. 1311/01, art. 7°; L. 25.780, art. 17
23D, 13/95, art. 3°; D. 1311/01, art. 7°; L. 25.780, art. 17
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2TITULOV
SECRETO

ARTICULO 39: Las entidades comprendidas en esta ley no podran revelar las operaciones pasvas que
redlicen.

Sdlo se exceptlian de tdl deber losinformes que requieran:
a) Losjuecesen causssjudicides, con los recaudos establecidos por las leyes respectivas,

b) El Banco Centrd de la Replblica Argentina y la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias en gercicio de susfunciones;

¢) Los organismos recaudadores de impuestos nacionales, provincides o municipdes sobre la base de
las siguientes condiciones:

— Debereferirse aun responsable determinado;
— Debe encontrarse en curso una verificacion impositiva con respecto a ese responsable, y
— Debe haber Sdo reguerido formal y previamente.

Respecto de los reguerimientos de informacion que formule la Direccion Generd Impostiva, no
serén de aplicacion las dos primeras condiciones de este inciso.

» d) Las propias entidades para casos especides, previa autorizacion expresa del Banco Centra de la
Republica Argentina (Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias).

El persond de las entidades debera guardar absoluta reserva de las informeciones que llegan a su
conocimiento.

ARTICULO 40: Las informaciones que € Banco Centrd de la Replblica Argentina y la Superintendencia
de Entidades Financieras y Cambiaias reciba o recoja en gercicio de sus funciones, vinculadas a operaciones
pasivas, tendrén carécter estrictamente confidencial.

El persond del Banco Centrd de la RepiHica Argentina y la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiaias, 0 de auditorias externas que éste contrate para cumplir sus funciones, debera guardar absoluta resarva
sobre las informaciones que lleguen a su conocimiento. Los profesondes intevinientes en dichas auditorias externas
quedaran sujetos alas disposicionesdelos articulos 41 y 42 de la presenteley.

Las informaciones que publique o exija hacer plblicss @ Banco Centrd de la Repiblica Argentina y la
Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias, sobre las entidades comprendidas en esta ley, mostraran los
diferentes rubros que, para las operaciones pasivas, como maximo podran contener la discriminacion del Baance
Generd y cuenta de resultados mencionados en d articulo 36.

BTITULO VI
SANCIONES Y RECURSOS

ZARTICULO 41: Quedaran sujtas a sancion por e Banco Centrd de la Replblica Argentina
(Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias) las infracciones a la presente ley, sus normaes
reglamentarias 'y resoluciones que dicte @ Banco Centrd de la Replblica Argentina y la Superintendencia de
Entidades Financierasy Cambiarias en gercicio de susfacultades.

% as sanciones serdn gplicadas por la autoridad competente, a las personas o entidades o ambas a la vez,
que sean responsables de las infracciones enunciadas precedentemente, previo sumario que se indruird con audiencia

24, 24144, at. 3°

25D, 13/95, art. 3°; D. 1311/01, art. 7°; L. 25.780, art. 17
26|, 24144, art. 3°

27D, 13/95, art. 2°; D. 1311/01, art. 7°; L. 25.780, art. 17
28D, 1860/92, art. 15
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de los imputados, con sujecion a las normas de procedimiento que establezca la indicada ingtitucion y podra
congstir, en formaaidada o acunmulativa, en:

Llamado de atencion.

Apercibimiento.

Multas.

Inhabilitacion temporaria o permanente para e uso de la cuenta corriente bancaria.

Inhabilitacion temporaria 0 permanente paa desempefiarse como  promotores,  fundadores,
directores, administradores, miembros de los consgos de vigilancia, sindicos, liquidadores,
gerentes, auditores, socios o accionigtas de |as entidades comprendidas en la presente ley.

6. Revocacion delaautorizacion parafuncionar.

grwppR

El Banco Centrd de la Replblica Argentina reglamentara la gplicacion de las multas, teniendo en cuenta
para su fijacion los Siguientes factores:

— Magnitud de lainfraccion.

— Penjuicio ocasonado aterceros.

— Bendficio generado parad infractor.

— Volumen operativo dd infractor.

— Responsabilidad patrimoniad delaentidad.

S dd sumaio s= desprendiere la comison de dditos, € Banco Centrd de la Replblica Argentina
promovera las acciones pendes que correspondieran, en cuyo caso podra asumir la cdidad de parte querdlante en
forma promiscua conel ministerio fiscal.

YARTICULO 420 *' Las sanciones establecidas en los incisos 1) y 2) del aticulo anterior, sdlo seréan
recurribles por revocatoria

Aquedlas sanciones a las que se refieren los incisos 3), 4), 5) y 6) dd aticulo anterior, serdn gpelables, d
solo efecto devolutivo por ante la Camara Naciond de Apdaciones en lo Contencioso Administrativo Federd de la
Capitd Federd.

En € cao dd inciso 6, hasta tanto se resudva € recurso, dicha Camara digpondra la intervencidn judicid
delaentidad sustituyendo a los representantes legales en sus derechos 'y facultades.

Los recursos deberdn interponerse y fundarse ante @ Banco Centrd de la Replblica Argentina
(Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias) dentro de los quince (15) dias hébiles a contar desde la
fecha de natificacion de la resolucion. S € recurso fuera de apdacion, les actuaciones deberdn devae a la Camaa
dentro delos quince (15) dias hébiles Sguientes.

Para @ cobro de las multas aplicadas en virtud del inciso 3) dd aticulo anterior, & Banco Centrd de la
Replblica Argentina seguira d procedimiento de gecucion fiscd previso en d Cdodigo Procesd Civil y Comercid
de la Nacion. Condituira titulo suficiente la copia smple de la resolucién que aplicod la multa, suscrita por dos firmas
autorizadas del Banco Centrd de la Replblica Argentina (Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias),
sin que puedan oponerse otras excepciones que la de prescripcion, esperay pago documentados.

La prescripcion de la accion que nace de las infracciones a que e refiere este aticulo, se operara a los sas
(6) afios de la comisién dd hecho que la configure. Ese plazo se interrumpe por la comisién de otra infraccion y por
los actos y diligencias de procedimientos inherentes a la sustanciacion del sumario, una vez abierto por resolucion
del Superintendente de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias. La prescripcion de la multa se
operara alostres (3) afios contados a partir de la fecha de la ndificacion de dicha sancion firme.

29|, 24.485, art 3°

3013/95, art. 2°
31D, 1860/92, art. 16
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¥ Los profesondes de las auditorias externas designadas por las Entidades Financieras para cumplir las
funciones que la ley, las normas reglamentarias y las resoluciones dd Banco Centrd de la Republica Argentina
(Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias) dispongan, quedaran sujetas a las previsones y sanciones
establecidasen d articulo 41 por |lasinfracciones d régimen.

Las Sociedades Cdificadoras de Riexgo, sus integrantes profesiondes intervinientes y cuaquier otra
persona fisica o juridica que en @ gercicio de sus funciones 0 con motivo de una profesion o titulo habilitante,
produjera informes u opiniones técnicas de cudquier especie, en infraccion o contrarios a las normas de su arte,
oficio o profeson, quedardn también sujetos por las consecuencias de sus actos a las previsones y sanciones del
articulo 41.

B1ITULO VI
Capitulo |

Revocacion de laautorizacion para funcionar, disolucion y liquidacion de las entidades financieras

ARTICULO 43 Cudquiera sea la causa de la disolucion de una entidad comprendida en la presente ley, las
autoridades legdes 0 edautarias deberdn comunicarlo d Banco Centrd de la Repiblica Argentina, en un plazo no
mayor a los dos (2) dias hébiles de tomado conocimiento de la misma Igua procedimiento debera observarse en d
caso de decision de cambio del objeto socidl.

ARTICULO 44: El Banco Centrd de la Republica Argentina podra resolver la revocacion de la autorizacion
parafuncionar de las entidades financieras:

a) A pedido delas atoridades legales 0 estatutarias de la entided;

b) En los casos de disoluciéon previstos en d Cddigo de Comercio o en las leyes que rijan su
exigencia como personajuridica;

c) Por afectacion de la solvencia y/o liquidez de la entidad que a juicio dd Banco Centrd de la
Repuiblica Argentina, no pudiera resolverse por medio de un plan de regularizacion y saneamiento;

d) Enlosdemés casos previstos en la presente ley.

¥Al resolver la revocacion de la autorizacion para funcionar o durante € perodo de suspension transitoria
de una Entidad Financiera, e BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA podra ordenar que se
efectivice @ pago de los acreedores laborales previstos en d inciso b) del Articulo 53, y a los depostantes del
privilegio general previsto en los gpartados i) e ii) dd inciso €) dd articulo 49, respetando @ orden de prelacion
respectivo y didribuyendo los fondos de que disponga la entidad a prorrata entre los acreedores de igud rango,
cuando fueren insuficientes.

®ARTICULO 45. El Banco Centrd de la Replblica Argentina debera notificar de inmediato y de manera
fehaciente la resolucion adoptada a les austoridades legdes 0 edtatutarias de la ex entidad y a juzgado comercid
competente, en su caso.

En los casos previstos en los incisos @) y b) dd aticulo 44 de la presente ley, s las autoridades legaes o
edtatutarias de la entidad lo solicitaren d juez de la causa, y éste condderare que existen garantias suficientes podrg,
previa conformidad dd Banco Centrd de la Replblica Argenting, € que deberd expedirse en d plazo de cinco (5)
dias autorizarlas o disponer a que dlas mismas administren @ proceso de cee de la actividad reglada o de
liquidacion de la entidad. En cuaquier estado del proceso de autdliquidadon de la Entidad o de la persona juridica,
e juez podra disponer la continuidad de las mismas por la via judicid s se dieran los presupuestos de la legidacion
societariao concursal paraadoptar tal determinacion.

Cuando s verifique la causd prevista en d inciso ) dd articulo 44 de la presente ley, aunque concurra con
cudquier otra, 0 cuando se traie dd supuesto previso en d inciso d) dd mismo aticulo, solo procedera la

82\ 24627, art 1°
331, 24144, at. 3°
34\, 24,627, art. 1° L. 25780, art. 6°
35|, 24485, art. 3°; L. 24.627, art. 1°
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liquidacion judicia de la ex entidad, svo que correspondiere su quiebra y sin perjuicio de lo dispuesto en € articulo
35 bisde lapresente ley.

Cuando las autoridades legdes 0 edtatutarias de una entidad soliciten su liquidacion directamente d  Juez,
previo a todo trémite éste notificad d Banco Centrd de la Replblica Argentina para que tome la intervencion que le
corresponde conforme aestaley.

S la rexolucion de revocacion de la autorizacion para funcionar dispusiere € pedido de quicbra de la ex
entidad, d juez interviniente deberd expedirse de inmediato. No mediando peticion de quiebra por € Banco Centrd
de la Replblica Argentina € Juez podra decretala en cudquier estado del proceso cuando esime que se hayan
configurado los presupuestos necesarios.

Los honorarios de los peritos 0 auxiliares que € Juez hterviniente designare a los fines de la presente ley,
deberdn fijarse en funcion de la tarea efectivamente redizada por agudlos, con absoluta independencia de la cuantia
delos activos, pasivos o patrimonio de laentidad.

% ARTICULO 46. A partir de la notificacion de la resolucién que dispone la revocacion de la autorizacion
para funcionar y hasta tanto € Juez competente resuelva € modo dd cese de la actividad reglada o de la liquidacion
de la ex entidad, serén nulos cudquier tipo de compromisos que aumenten los pasivos de la misma y cesara su
exigibilidad y € devengamiento de susintereses.

La autoliquidacion, la liquidecion judicid y/o la quiebra de les entidades financieras quedaran sometidas a
lo prescripto por las Leyes N° 19.550 y N° 24.522 en todo aguello que no se oponga alo dispuesto en la presente ley.

En los procesos de autoliquidacion, liquidacion o quiebra d requerimiento del Juzgado Interviniente,
Banco Centrd de la Replblica Argentina deberd informar y prestar asistencia técnica sobre los asuntos de su
conocimiento en virtud dd gercicio de sus funciones de superintendencia cumplidas con anterioridad a la revocacion
de la autorizacion parafuncionar.

ARTICULO 47: La resolucion que disponga la revocacion de la autorizacion para funcionar sera apelable,
ad solo efecto devolutivo, por ante la Camara Naciond de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federd de
la Cepitd Federd. El recurso debera interponerse y fundarse ante € Banco Centrd de la Replblica Argentina dentro
de los quince (15) dias habiles siguientes.

Capitulo 1
Liquidaciénjudicia

ARTICULO 48 ¥ H liquidador judicid debera ser designado por e juez competente, conforme a lo
dispuesto por la Ley de Concursos y Quiebras para los sindicos. En € supuesto de que se dedlarare la quiebra de la
entidad, € liquidador designado continuard desempefiandase como sindico.

Desde la resolucion de revocacion de la autorizacion para funcionar y hasta tanto € juez competente
resudva d modo de la liquidacion de la actividad y/o de la ex entidad, serdn nulos cuaquier tipo de compromisos
que aumenten los pasivos delas ex entidades y cesaralaexigibilidad y devengamiento de susinteresss.

El liquidador judicid podra solicitar orden de dlanamiento y € auxilio de la fuerza pdblica para asegurar d
cumplimiento de ladecision ddl juez.

Los honorarios dd liquidador judicid se fijardn también en funcion de la efectiva tarea redizada, con
absolutaindependencia de la cuantia de los activas, pasivos y/o patrimonio de la entidad.

¥ Edando la ex entidad en proceso de liquidecion judicid, € liquidador presentara dentro del plazo de
CUARENTA Y CINCO (45) dias hébiles contados a partir de la aceptacion dd cargo, un informe que permita d juez
conocer € patrimonio de la ex entidad financiera y deberd sdlicitar de inmediato la dedaracion de quiebra s
advirtiera la cesacion de pagos por Si mismo, o en virtud de pedidos de quigbra iniciados por terceros. El juez debera
disponerla s advirtiera la existencia de presupuestos fdencides. Serd removido d liquidador que no presentara dicho
informe en e plazo establecido, sin que sea necesariaintimacion previa
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ARTICULO 49: La liquidacion judicd se redizad de acuerdo a las sguientes digposiciones y  con
aolicacion de las normas sobre liquidacion de sociedades, en lo que no queda expresamente contemplado a

continuacion:

a

39 b)

)

40 d)

41 e)

9)

39| . 24485, art. 3°

Desde la resolucion de revocacion de la audtorizacion para funcionar, ningln acreedor por causa O
titulo anterior a la revocacion podra iniciar o prosguir actos de gecucion forzada sobre los bienes
de la ex entidad, sdvo que tuvieren por objeto @ cobro de un crédito hipotecario, prendaio o
derivado de unardacion labord.

Los embargos y/o inhibiciones generdes trabados, no podrén impedir la redizacion de los bienes
de la ex entidad y deberdn recaer sobre € producido de su redizacién, por hasta los montos
origindmente condtituidos;

La resolucion que disponga la liquidacion judicid tendra la misma publicidad que la establecida por
la Ley de Concursos para la declaracion de quiebra, aplicadndose de igud modo, en forma
andogica, la publicidad y procedimiento para la indnuacion y veificacion de los créditos que
componen d pasvo. Los pagos a los acreedores deberdn efectuarse con la previa conformided del
juez interviniente, en concordancia con € inciso @), y aplicandose iguadmente en forma anddgica
lo dispuesto por la Ley de Concursos y Quiebras para la liquidacion de los bienes y proyecto de
distribucion y pago alos acreedores.

B liquidador judicid determinard la totdidad de obligaciones exigibles provenientes de depésitos
de sumas de dinero, estableciendo la procedenciadd pago y genuinidad de los instrumentos;

Con d orden de preacidon que resulta de los apartados siguientes tendrén privilegio genera para
cobro de sus acreencias por sobre todos los demas créditos, con excepcidn de los créditos con
privilegio especid de prenda e hipoteca y los acreedores labordes enunciados en los incisos @) y b)
dd Articulo 53, los siguientes:

i) Los depdsitos de las personas fiscas y/o juridicas hasta la suma de CINCUENTA MIL
PESOS ($ 50.000), 0 su equivdente en moneda extranjera, gozando de este privilegio una
sola persona por depdsito. Habiendo mas de un titular la suma se prorrateara entre los
titulares de la impodgcion privilegiada A los fines de la determinacion dd privilegio, se
computara latotaidad de los depdsitos que una misma personaregistre en la entidad.

ii) Los depdsitos congtituidos por importes mayores, por las sumas que excedan la indicada en
€l gpartado anterior.

iii) Los pasvos originados en linees comercides otorgadas a la entidad y que dfecten
directamented comerciointernaciona.

Los privilegios establecidos en los apartados i) e ii) precedentes no acanzardn a los depositos
condiituidos por las personas vinculadas, directa o indirectamente, a la entidad, segin las pautas
edablecidas 0 que estdblezca en d futuro d BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA.

El liquidador judicid redizara informes mensudes a patir dd previso en d quinto parafo de
aticulo 48 sobre @ estado de la liquidacion, los que permanecerdn a disposicion de los interesados
en e juzgado interviniente en laliquidacion.

Concluidas las operaciones de liquidacion judicid, € liquidador presentard d juez interviniente €
baance find con una memoria explicaiva de sus resultados y con un proyecto de distribucion de

40|, 24.485, art. 3°; L. 24.627, art. 1°; L. 25.780, art. 8°
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fondos, previa deduccion de los importes necesarios para cancdar las deudas que no hubieren
podido ser sdtisfechas.

De la presentacion se dard cuenta por edictos publicados por tres (3) dias, en dos (2) diarios del
lugar en que laex entidad haya tenido su sede socid, uno de los cuades serd e de anuncios legaes.

Los socios y acreedores recomocidos sdlo podréan formular impugneciones d  bdance find de la
liquidacion y a proyecto de distribucién de fondos dentro de los treinta (30) dias habiles siguientes
a de la dltima publicacion y elas seran resuetas por € juez en € expediente de la liquidacion,
donde los impugnantes tendrdn derecho a intervenir en cdidad de pate. La sentencia que se dicte
tendrd efecto aun con respecto a quienes no hubieran formulado impugnaciones. Transcurrido €
plazo de treinta (30) dias habiles sin que se hubieran producido impugnaciones, o resuedtas éstas
judiciamente, tanto € balance como d proyecto de didtribucién se tendran por agprobados con las
modificaciones que puedan resultar de lasentenciay se procederdaladistribucion;

Las sumas de dinero no redamadas por sus titulares serén depositadas en € juzgado interviniente
por & plazo de un (1) afio, a contar de la publicacién de la declaracion judicid de findizacion de la
liquidacion. Dichos fondos podréan ser invertidos a propuesta del liquidador judicid.

El derecho de los acreedores a percibir los importes que les correspondiere en la distribucion
prescribira en @ plazo indicado. La prescripcion operard de pleno derecho, destindndose los
importes no cobrados a Instituto Nacional de Prevision Socid para Jubilados y Pensionados;

Digribuidos los fondos o, en su caso, efectuada la entrega indicada precedentemente, d juez,
mediante resolucion que sera publicada por un (1) dia en dos (2) diarios del lugar en que la entidad
haya tenido su sede social, uno de los cudes serd d de anuncios legdes declarard findizada la
liquidacion.

Los acreedores de la ex entidad sdlo podran accionar contra ella en tanto no haya sdo pronunciada
la declaracion de findizacion de la liquidacion y Unicamente hasta la concurrencia de los bienes no
redizados, fondos no digtribuidos o importes no depositados, sin perjuicio de las acciones que les
correspondiere contralos socios en formaindividual;

Los libros y documentacion de la entidad liquidada serén depositadas en @ lugar que d juez
designe, por € plazo de diez (10) afios, a contar de la fecha de publicacion de declaracion judicia
defindizacion de laliquidacion, acuyo vencimiento seran destruidos.

Todos los juicios de contenido patrimonid iniciados o a iniciarse en contra de la ex entidad o que
afectaren sus activos tramitardn ante € juez que entienda en la liquidacion judicid, sin pejuicio de
lo establecido en € primer parafo del articulo 56 de la presenteley.

Capitulo 111
Quiebras

“ARTICULO 50: Las entidades financieras no podrén solicitar la formacion de concurso preventivo ni su
propia quicbra No podra decretarse la quicbra de las entidedes financieras hasta tanto les sea revocada la
autorizecion para funcionar por  BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA. A patir de exa
revocacion regirdlo dispuesto en d articulo 52 delapresenteley.

Cuando la quiebra sea pedida por circungtancias que la harian procedente segin la legidacion comin, los
jueces rechazardn de dofico € pedido y daan intervencion d BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA paraque, s asi correspondiere, seformdice lapeticion de quiebra

S la resolucion dd BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA que dispone la revocacion de
la austorizacion para funcionar, comprendiere la deciséon de peticionar la quiebra de la ex entidad, dicho pedido
debera formdizarse inmediatamente ante € juez competente.

43| . 24,627, art. 1°
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Ante un pedido de quiebra formulado por € liquidador judicid € juez podra dictala sn mas tramite,
conforme lo establecido en € parafo anterior o de consderarlo necesario, emplazar a deudor en los términos y
plazos que la Ley de Concursos y Quicbras establece, para que invoque y pruebe cuanto estime conveniente a su
derecho.

“ARTICULO 51: Una vez que € juez interviniente declare la quiebra, ésta quedard sometida a las
prescripciones de esta ley y de la Ley de Concursos y Quicbras, sdvo en lo concerniente a las sguientes
disposiciones:

a) No sén reputados ineficaces ni susceptibles de revocacion, de conformidad con las normas de la
Ley de Concursos y Quiebras, los actos redizados o autorizados por € Banco Centra por los
supuestos previstos en la ley vigente hesta la sancion de la ley 24.144, ni los actos redizados o
autorizados a redizar a entidades o terceros de acuerdo a las digposiciones del aticulo 35 bis de la
presente ley y @ aticulo 17 incisos b) ¢) y € de la Cata Orgaiica dd Banco Centrd, ni los
créditos del Banco Central con € privilegio absoluto ddl articulo 53 ni sus garantias;

b) Enningln caso serén gplicables las normas sobre continuaci on de la explotacion de laempresa;
c) Lodispuestopor losincisosd) y €) dd articulo 49 serdigua mente aplicable en caso de quigbra

“d) La verificacion de créditos déd Banco Centrd de la Repiblica Argentina se formalizara sin
necesdad de cumplir con d recaudo de acompafiar los titulos judtificativos de los mismos, a los
que = refiere @ aticulo 32 de la Ley N° 24522, bastando a tdes efectos la certificacion de los
sddos contables emitidos por € Banco Centrd de la Replblica Argentina Edta disposicion sera de
aplicacion a caso previsto en @ articulo 49 inciso b).

YARTICULO 52 Habiéndose dispuesto las exclusiones previstas en d apartado Il del articulo 35 bis de la
presente ley ningln axeedor, con excepcion ded Banco Centrd de la Republica Argenting, podra solicitar la quiebra
de la ex entidad sino cuando hubieren transcurrido sesenta (60) dias corridos contados a partir de la revocacion de la
autorizacion para funcionar. Transcurrido dicho plazo la quiebra podrd ser declarada a pedido de cudquier acreedor
pero en ningln caso afectara los actos de transferencia de los activos y pasivos excluidos redizados o autorizados de
acuerdo a les disposciones dd mencionado aticulo, aun cuando estos estuvieren en tramite de instrumentacion y
perfeccionamiento.

“ARTICULO 53 Los fondos asignados por d Banco Centrd de la Replblica Argentina y los pagos
efectuados en virtud de convenios de créditos reciprocos 0 por cuaquier otro concepto y sus interesss, le sarén
satifechos a éste con privilegio absoluto por sobre todos los demés créditos, con las siguientes excepciones en d
orden de prelacion que Sgue:

49 ad Los créditos con privilegio especid por causa de hipoteca, prenda y los créditos oorgados
conforme a lo previso por @ articulo 17 incisos b) ¢) y f) de la Carta Orgénica dd Banco
Centrd de la Replblica Argenting, en la extensdén de sus respectivos ordenamientos. Los
créditos otorgados por € Fondo de Liquidez Bancaria (FLB) creado por € Decreto N° 32 dd 26
de diciembre de 2001, garantizados por prenda o hipoteca, gozaran de idéntico privilegio.

b) Los créditos privilegiados emergentes de las reaciones labordes, comprendidos en d articulo
268 de la Ley 20.744 y sus modificatorias. Gozaran dd mismo privilegio los intereses que se
devenguen por |as acreencias precedentemente expuestas, hasta su cancelacion total.

% c) Los créditos de los depositantes de acuerdo con lo previsto en € articulo 49, inciso €), apartados

i) eii).
Capitulo IV

Disposiciones comunes

45, 24.485, art. 3°
46| . 24,627, art. 1°
4T, 24,627, art. 1°
48|, 24.485, art. 3°; L. 24.627, art. 1°
49| 25562, at. 15
501, 25780, art. 12



Ley N° 21.526 Ley de Entidades Financieras

*'ARTICULO 54: A los efectos del aticulo 793 del Codigo de Comercio, las certificaciones de los sados
deudores en cuenta corriente srdn suscrites por los funcionarios que actlen en la administracion del proceso de
autdiquidacion, € liquidador judicid o € sindico de la quiebrade las ex entidades de que setrate.

ARTICULO 55 El Banco Centra de la Replblica Argenting, tendra capacidad legd para promover las
acciones civiles y pendes que correspondan contra las pesonas responsables de actos previstos en e Codigo Pend.
En las acciones pendes, podran asumir lacalidad de parte querdlante.

También podr4 asumir esa cdidad, en las causas pendes que se indruyan por quiebra fraudulenta o culpable
de acuerdo con | as respectivas normas del Codigo Pend.

*ARTICULO 56: El juez que previno en d tramite de intervencion judicid conocerd también en d tramite
de los procesos de autoliquidacion, liquidacion judicia o quiebra, sSn perjuicio de las disposiciones especificas sobre
competenciamaterid que contengan | os respectivos Codigos Procesales.

Toda cuestion relacionada con la competencia dd juzgado se resolverd por via incidenta, continuandose €
tramite principal ante d de su radicacidn, hasta que exista una satencia firme que decrete la incompetencia en cuyo
ca0 = ordenara @ pao dd expediente d que corresponda, siendo vdidas todas las actuaciones que se hubieren
cumplido hasta entonces.

TITULO VI
DISPOSICIONESVARIASY TRANSITORIAS

Capitulo|
Dispascionesvarias

ARTICULO 57: Las entidades comprendidas en la presente Ley prestaran los servicios egpecides
vinculados con la seguridad socid que € Banco Centra de la Replblica Argentina les requiera por indicacion del
Poder Ejecutivo Naciond. Estos sarvicios srdn remunerados, sdvo las excepciones que judtificadamente se
establezcan.

Capitulo 11
Disposiciones transitorias

ARTICULO 58: Las sociedades de crédito para consumo podran transformarse en cgas de crédito o
compafiias financieras, cumpliendo los requisitos que correspondan a las mismas y en la forma que establezcan las
normas gue dicte € Banco Centra de la Republica Argentinaa respecto.

A e decto, tendran un plazo de un afio para hacerlo, a contar de la fecha en que se publiquen las normas
correpondientes, plazo que podra ser prorrogado por un idéntico periodo adiciond en casos  debidamente
justificados. Vencido @ plazo mencionado, se operard de pleno derecho la caducidad de la autorizacion para
funcionar.

ARTICULO 59: Durante € §pso indicado en d aticulo anterior, dichas sociedades quedardn comprendidas
en las disposiciones de eda Ley y sus normas reglamentarias, siéndoles de aplicacion las disposiciones del articulo
21 de la Ley de Entidades Financieras (t.o. en 1974) que matiene vigencia a este solo fin por € referido término,
acanzando a sus depdsitos las disposiciones del articulo 56.

ARTICULO 60: Las cgas de crédito deberdn adecuar su operatoria a lo dispuesto en la presente Ley. A ee
efecto tendrén un plazo de un afo, a contar de la fecha en que se publiquen las normas correspondientes, € que podra
ser prorrogedo por un idéntico periodo adiciona, en casos debidamente judificados, y de acuerdo con la evolucion
del sstema

ARTICULO 61: Durante € lapso sefidado en € aticulo anterior y d solo efecto de sus operaciones, les
sardn de aplicacion a las cgas de crédito las disposciones de los aticulos 22 y 24, apatado B, de la Ley de
Entidades Financieras (t.o. 1974), las que mantendrdn vigencia a este solo fin po € referido término. En todos los
demés aspectos quedardn comprendidas en las digposiciones de la presente ley y sus normas reglamentarias.

511, 24144, art. 12
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ARTICULO 62 Las cgas de crédito podréan transformarse en bancos comercides manteniendo su forma
juridica cooperativa, cumpliendo los requistos que correspondan a la citada clase de entidad y en la forma que
establezcan las normas que dicte € Banco Central delaRepUblica Argentinaa respecto.

* En los casos previstos en € aticulo 44 inciso ¢), las cgas de créditos y bancos comercides que revigan la
forma juridica de cooperaiva o0 de asociacion civil podran tranformarse en sociedades anbnimas o condituir una
sociedad andnima para transferirle @ fondo de comercio a los efectos de gercicio de la actividad financiera, con la
aprobeacion del Banco Central de laRepublica Argentina

Cuaquiera sea € tipo societario, en ninguno de los supuestos previstos por € articulo 35 bis los socios o
accionistas podran gercer @ derecho de receso, resultando ingplicables las disposiciones de los articulos 78, 245 y
ccs. delaLey de Sociedades Comercides.

ARTICULO 63 Dentro dd afio de promulgacion de la presente Ley, deberd concretarse la incorporacion
efectiva de las sociedades de ahorro y préstamo para la vivienda u otros inmuebles de acuerdo con lo previsto en d
articulo 2°.

A patir de esa incorporacion quedardn dcanzadas por € régimen de garantia de los depdsitos que se
establece por d articulo 56.

La Ley N° 1759 continuara rigiendo @ desenvolvimiento de las sociedades de ahorro y préstamo para la
vivienda mientras no sean incorporadas a régimen de lapresente Ley.

ARTICULO 64: Las remisones contenidas en las Leyes 18924 y 19130 u otras digposiciones legaes
respecto de las sanciones previstas en & Ley 18.061, mantendrén vigencia o se entenderdn en los sucesivo referidas a
lapresente Ley, seglin corresponda.

ARTICULO 65: Derdgase la Ley 18.061 y complementarias y toda otra disposicion que se oponga a la
presente Ley.

ARTICULO 66: La presente Ley comenzara a regir desde la fecha de gplicacion de la Ley N° 21.495 sobre
descentrdizacidn de |os depositos en |as entidades financieras.

Ley 25.780 (parte pertinente)

ARTICULO 16: Durante € plazo establecido en e primer parafo dd Articulo 1° de la Ley N° 25561,
cuando circungtancias generdes y  extraordinarias 1o hicieren aconsgablee d BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA, mediante decison adoptada en reunion de Directorio por DOS TERCIOS (2/3) de sus

integrantes, podra

a) Otorgar las asstendas previgas en € aticulo 17 de la Cata Orgénica dd BANCO CENTRAL DE
LA REPUBLICA ARGENTINA, aprobada por € aticuo 1° de la Ley N° 24144 y sus
modificaciones, a entidades financieras con problemas de liquidez y/o solvencia, incluidas las que se
encuentren encuadradas en los términos del Articulo 35 bis de la Ley de Entidades Financieras N°
21.526 y sus modificaciones.

b) Autorizar la integracion de los reguisitos de resarva previstos en @ aticulo 28 de la Cata Organica
ded BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, aprobada por € articulo 1° de la Ley
N° 24.144 y sus modificaciones, con otros activos financieros, didintos de los previstos en esa
norma, y en la proporcién que se determine.

c) Renunciar totd o parcidmente d privilegio reconocido en d aticulo 53 de la Ley de Entidades
Financieras N° 21526 y sus modificaciones con € exdusvo objeto de favorecer procesos de
reestructuracion de entidades financieras, en defensa de los depostantes, en los términos del articulo
35 his.

53|, 24485, at. 3°
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ARTICULO 20: La presnte ley regird desde d dia de su publicacion en € Bolein Oficid. Las
modificaciones introducidas a la Ley de Entidades Financieras N° 21526 y sus modificaciones s aplicardn a los
procesos de reestructuracion enmarcados en d aticulo 35 his actuamente en tramite También se aplicardn las
nuevas digposiciones a los procesos liquidatorios de ex entidades financieras, regidos por las normas de la Ley N°
24.144 y sus modificaciones, actuadmente en tramite. En ningln caso se dteraran las etapas precluidas.



